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I. ZPRÁVA STATUTÁRNÍHO ORGÁNU O PODNIKATELSKÉ  
� INNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU 
 
 
 
a)  Profil fondu 

P�edm� tem podnikání Fondu je, v souladu s ud� leným povolením k � innosti, 
shroma�� ování pen� �ních prost�edk�  nebo pen� zi ocenitelných v� cí od více 
kvalifikovaných investor�  vydáváním ú� astnických cenných papír�  nebo tak, �e se 
kvalifikovaní investo�i stávají jejími akcioná�i, a provád� ní spole� ného investování 
shromá�d� ných pen� �ních prost�edk�  nebo pen� zi ocenitelných v� cí na základ�  ur� ené 
investi� ní strategie ve prosp� ch kvalifikovaných investor� , dále správa tohoto majetku. 
Fond tak � iní prost�ednictvím podfond� , do kterých vy� le� uje investi� ní aktivity. 

 
b) Ekonomické výsledky 

Ekonomické výsledky Fondu jsou závislé na velikosti obhospoda�ovaných aktiv 
Podfondu. Fond obhospoda�oval kapitál upsaný investory v podfondu ANALYTICA SBS. 
Vlastní prost�edky fond neinvestoval a slou�í mu pouze k financování provozní � innosti. 

 
c) Výnosy, náklady, zisk 

V pr� b� hu roku 2020 docházelo ke vzniku výnos�  souvisejících s obhospoda�ováním 
Podfondu. Náklady Fondu tvo�í zejména náklady na poplatky a provize a správní náklady. 
V roce 2020 p�evyšovaly výnosy Fondu jeho náklady. 
 

d) Struktura aktiv a pasiv 
Aktiva fondu tvo�í pohledávky za bankami a pohledávky za Podfondem. Pasiva fondu 
tvo�í základní kapitál a závazky za dodavateli Fondu plynoucí z p�evá�né míry 
poskytováním slu�eb související s b� �ným provozem Fondu. 

 
e) Investice a budoucí investice  

Fond neplánuje v následujícím období roku 2021 realizovat �ádné významné investice. 
Fond plánuje b� hem roku 2021 pokra� ovat ve své dosavadní � innosti a vyu�ívat investi� ní 
p�íle�itosti na trhu v souvislosti s post-koronavirovou strategii a vlivu centrálních bank na 
likviditu finan� ního systému a inflaci. 

 
f) Popis trh �   

Fond p� sobí na finan� ních trzích, kde získává investory pro investice do Podfondu. 
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II. ÚDAJE A SKUTE � NOSTI 
 

podle zákona � . 240/2013 Sb., vyhlášky � NB � . 244/2013 Sb. a Na� ízení EU 
231/2013 

 
 
A. ÚDAJE O FONDU 
 

Název fondu 
SBS FUNDS SICAV a.s. (dále jen „Fond“) 
zapsaný v obchodním rejst�íku vedeném u M� stského soudu v Praze 
zapsáno 21. b�ezna 2019, oddíl B, vlo�ka 24300  
I� O 
080 09 791 
Sídlo 
Tr�išt �  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1 
Podfond 
ANALYTICA SBS podfond (dále jen „Podfond“) 
Další údaje 
Fond je fondem kvalifikovaných investor�  ve smyslu §95 Zákona o investi� ních 
spole� nostech a investi� ních fondech. Fond byl zalo�en na dobu neur� itou.  
Vedoucí osoby Fondu 
Statutárním �editelem Fondu je Ing. Radek Švec 

 
B. ZÁKLADNÍ ÚDAJE O INVESTI � NÍ SPOLE� NOSTI POV�� ENÉ FUNKCÍ ADMINISTRÁTORA 
 

Název spole � nosti 
QI investi� ní spole� nost, a.s. (dále jen „Investi� ní spole� nost“) 
zapsaná v obchodním rejst�íku vedeném M� stským soudem v Praze, oddíl B, vlo�ka 11985 
I� O 
279 11 497 
Sídlo 
Rybná 682/14, Praha 1, PS�  110 00 
Uzav�ené smlouvy 
Smlouva o administraci byla uzav�ena 1. kv� tna 2019. 
Smlouva o pov�� ení výkonem n� kterých � inností byla uzav�ena 1. kv� tna 2019. 

 
 
C. ÚDAJE O PODSTATNÝCH ZM � NÁCH ÚDAJ �  UVEDENÝCH VE STATUTU FONDU 

ke kterým došlo v pr � b� hu ú � etního období 
 

V pr� b� hu ú� etního období nedošlo ke zm� n�  statutu Fondu ani Dodatku.  
 

 
D. ÚDAJE O DEPOZITÁ � I FONDU  

v rozhodném období a dob � , po kterou � innost depozitá � e vykonával  
 

Depozitá�em byla po celou dobu existence Fondu UniCredit  Bank  Czech Republic and 
Slovakia,  a.s., se sídlem Praha 4 – Michle, �eletavská 1525/1, PS�  14092, zapsaná v 
obchodním rejst�íku vedeném M� stským soudem v Praze, oddíl B, vlo�ka 3608 (dále jen 
„Depozitá�“). 
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E. ÚDAJE O OSOB �  POV�� ENÉ ÚSCHOVOU NEBO JINÉ OPATR. MAJETKU FONDU  

pokud je u této osoby ulo�eno více ne� 1 % hodnoty majetku fondu 

 
Úschovu nebo jiné opatrování majetku Fondu zajiš� uje pouze Depozitá� Fondu. 
 

 
F. ÚDAJE O HLAVNÍM PODP � RCI  

v rozhodném období, a údaj o dob � , po kterou tuto � innost vykonával  
 

Majetek Fondu nebyl v rozhodném období sv�� en hlavnímu podp� rci.  
 
 
G. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHO� HODNOTA P � ESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU 

FONDU  
ke dni, kdy bylo provedeno ocen � ní vyu�ité pro ú � ely této zprávy, s uvedením celkové po � izovací ceny a reálné 
hodnoty na konci rozhodného období  

 
Majetek Reálná hodnota v tis. K�  k 31. prosinci 2020 
Z� statky na b� �ném ú� tu 133 
Ostatní aktiva 2 306 
Náklady p�íštích období 27 

 
 
H. SOUDNÍ NEBO ROZHOD� Í SPORY 

které se týkají majetku nebo nároku vlastník �  cenných papír �  nebo zaknihovaných cenných papír �  vydávaných 
fondem kolektivního investování, jestli�e hodnota p � edm� tu sporu p � evyšuje 5 % hodnoty majetku fondu 
v rozhodném období 
  
Fond nebyl aktivním ani pasivním ú� astníkem soudních spor� . 

 
 
I. HODNOTA VŠECH VYPLACENÝCH PODÍL �  NA ZISKU NA JEDNU INVESTI � NÍ AKCII 
 

Fond v rozhodném období nevyplácel podíly na zisku. 
 
 
J. ÚDAJE O SKUTE � N�  ZAPLACENÉ ÚPLAT �  OBHOSPODA� OVATELI 

ZA OBHOSPODA � OVÁNÍ FONDU  
s rozlišením na údaje o úplat �  za výkon � innosti depozitá � e, administrátora, hlavního podp � rce a auditora, a údaje 
o dalších nákladech � i daních 
 

Úplata obhospoda�ovateli (Fondu) za obhospoda�ování Podfondu � inila za rok 2020 
celkov�  2 041 tis. K� . V rozhodném období vznikly Fondu náklady na � innost na auditora 
ve výši 18 tis. K� . � innost depozitá�e i administrátora je pln�  hrazena z majetku Podfondu.  
 

 
K. ÚDAJE O MZDÁCH, ÚPLATÁCH A OBDOBNÝCH P � ÍJMECH PRACOVNÍK �  A VEDOUCÍCH 

OSOB,  

které mohou být pova�ovány za odm � ny, vyplácených obhospoda �ovatelem investi � ního fondu jeho pracovník � m 
nebo vedoucím osobám v ú � etním období, � len � ných na pevnou a pohyblivou slo�ku, údaje o po � tu pracovník �  a 
vedoucích osob obhospoda �ovatele tohoto fondu a údaje o p � ípadných odm � nách za zhodnocení kapitálu, které 
investi � ní fond nebo jeho obhospoda �ovatel vyplatil 
 

Mzdové a obdobné náklady Fondu za rok 2020 � iní 694 tis. K� . Po� et zam� stnanc�  a 
vedoucích osob Fondu v roce 2020 byl 3.  
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Spole� nost nevyplatila �ádné odm� ny pracovník� m nebo vedoucím osobám za zhodnocení 
kapitálu Fondu. 
 
 

L. ÚDAJE O MZDÁCH, ÚPLATÁCH A OBDOBNÝCH P � ÍJMECH PRACOVNÍK �  NEBO 
VEDOUCÍCH OSOB,  

které mohou být pova�ovány za odm� ny, vyplacených obhospoda� ovatelem investi� ního fondu t� m z jeho pracovník �  nebo 
vedoucích osob, jejich� � innost má podstatný vliv na rizikový profil tohoto fondu 
 

Fond v pr� b� hu roku 2020 nevyplácel �ádné odm� ny vyplácené obhospoda�ovatelem 
 investi� ního fondu t� m z jeho pracovník�  nebo vedoucích osob, jejich� � innost má 
podstatný vliv na rizikový profil tohoto fondu. 

 
 
M. VYBRANÉ FINAN � NÍ ÚDAJE FONDU 
 

Rozvaha 
 
Aktiva 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

3.   Pohledávky za bankami  133 800 
z toho: a) splatné na po�ádání 133 800 
11. Ostatní aktiva  2 306 365 

13. Náklady a p� íjmy p� íštích 
období 0 27 

Aktiva celkem 2 439 1 192 

 
 
 
Pasiva 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

4.   Ostatní pasiva 1 357 615 
8.   Základní kapitál 2 000 2 000 
14. Nerozd� lený zisk nebo neuhrazená 
ztráta z p� edchozích období 

-1 423 0 

15. Zisk/ztráta za ú� etní období 506 -1 423 

Vlastní kapitál/ � istá aktiva 1 082 577 

Pasiva celkem 2 439 1 192 
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Výkaz zisku a ztráty 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

4.   Výnosy z poplatk�  a provizí 2 017 300 
5.   Náklady na poplatky a provize 11 8 
7.   Ostatní provozní výnosy 5 0 
8.   Ostatní provozní náklady 25 113 
9.   Správní náklady 1 679 1 602 
      v tom: náklady na zam� stnance 961 730 
      z toho: mzdy a platy 694 516 
                 sociální a zdravotní pojišt� ní 267 214 
       ostatní správní náklady 717 872 

19. Zisk z b� �né � innosti p� ed zdan� ním 307 -1 423 
23. Da�  z p� íjm�  -198 0 

24. Zisk za ú� etní období po zdan� ní 506 -1 423 
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III. ÚDAJE A SKUTE � NOSTI 
podle §21 zákona � . 563/1991 Sb., o ú � etnictví 

 
A. FINAN� NÍ A NEFINAN� NÍ INFORMACE O SKUTE� NOSTECH, KTERÉ NASTALY 

A� PO ROZVAHOVÉM DNI A JSOU VÝZNAMNÉ PRO NAPLN � NÍ Ú� ELU VÝRO� NÍ ZPRÁVY  
 

Od rozvahového dne do data sestavení ú� etní záv� rky se neodehrály �ádné jiné významné 
události mající vliv na ú� etní záv� rku Fondu k 31. prosinci 2020. 
 
K 1.1.2021 p�ešel Fond v souladu s novou legislativou na monistickou strukturu. 
Statutárním orgánem je správní rada, jejím� jediným � lenem je Radek Švec, narozen 7. 
� ervna 1968, bytem Dvorská 987, �ichlínské P�edm� stí, 563 01 Lanškroun. 
Zárove�  došlo k p�ejmenování podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-
DRIVEN SBS podfond. 
 
Obhospoda�ovatel si je nadále v� dom mo�ných dopad�  pokra� ující pandemie COVID-19 
na investi� ní aktiva, v� etn�  aktiv dr�ených na podfondu. V minulém roce byla u� in� na 
opat�ení, aby portfolio podfondu zohled� ovalo existenci pandemie a aby zárove�  toto 
portfolio reflektovalo investi� ní strategii a rizikový profil pofondu. 

 
 
B. INFORMACE O P� EDPOKLÁDANÉM VÝVOJI � INNOSTI FONDU  

 
Fond bude nadále vykonávat � innost kvalitního obhospoda�ování majetku Podfondu tak, 
aby naplnil o� ekávání investor�  na zhodnocení prost�edk�  a zárove�  ochránil majetek 
Podfondu. 
 
 

C. INFORMACE O NABYTÍ AKCIÍ FONDU 
 
B� hem roku 2020 nedošlo k zm� n�  akcioná�e Fondu. 

 
 
D. INFORMACE O RIZICÍCH VYPLÝVAJÍCÍCH Z INVESTICE D O FONDU 
 

Investici do Fondu doprovází jednotlivá podstatná rizika, kterými jsou: 
 
a)  Riziko nestálé aktuální hodnoty cenného papíru vydaného Fondem v d� sledku slo�ení 

majetku nebo zp� sobu obhospoda�ování majetku Fondu. Akcioná� si musí být v� dom, �e i 
p�es maximální snahu o bezpe� né obhospoda�ování m� �e dojít ke kolísání hodnoty 
investi� ní akcie Fondu v závislosti na vývoji na finan� ních trzích. 

 
b)   Tr�ní riziko vyplývající z vlivu zm� n vývoje celkového trhu na ceny a hodnoty 

jednotlivých druh�  majetku Fondu. Nejvýznamn� jšími tr�ními riziky jsou m� nové riziko, 
úrokové riziko, akciové riziko, komoditní riziko a riziko konkrétních investi� ních projekt� . 
Míra tr�ního rizika závisí na konkrétní struktu�e majetku Fondu. Velký vliv tr�ního rizika 
je zejména u derivát� , kde malá zm� na ceny podkladového nástroje m� �e znamenat velkou 
zm� nu ceny derivátu (pákový efekt). 

 
c)  Úv� rové riziko spo� ívající v tom, �e emitent nebo protistrana nedodr�í sv� j závazek. Tato 

rizika obhospoda�ovatel minimalizuje zejména výb� rem protistran a emitent�  s ohledem na 
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jejich bonitu, nastavením limit�  na výši expozice v�� i jednotlivým protistranám a 
emitent� m a vhodnými smluvními ujednáními. 

 
d)  Riziko nedostate� né likvidity, které spo� ívá v tom, �e ur� ité aktivum Fondu nebude 

zpen� �eno v� as a za p� im�� enou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivých typ�  
cílových aktiv, které mohou tvo�it zásadní � ást majetku Fondu, je t�eba upozornit na 
skute� nost, �e zpen� �ení takového aktiva p�i snaze dosáhnout nejlepší ceny je � asov�  
náro� né. V krajním p�ípad�  m� �e riziko likvidity vést a� k likviditní krizi. 

 
e)  Riziko související s investi� ním zam�� ením Fondu na ur� ité pr� myslové odv� tví, státy 

� i regiony, jiné � ásti trhu nebo ur� ité druhy aktiv. 
 
f)  Riziko ztráty majetku sv�� eného do úschovy nebo jiného opatrování, které m� �e být 

zap�í� in� no zejména insolventností, nedbalostním nebo úmyslným jednáním osoby, která 
má v úschov�  nebo jiném opatrování majetek Fondu nebo cenné papíry vydané Fondem.  

 
g)  Riziko, �e ze zákonem stanovených d� vod�  m� �e být Fond zrušen.  
  
h)  Riziko, �e Fond m� �e být zrušen i z jiných ne� zákonem stanovených d� vod� , nap�íklad 

z d� vod�  ekonomických � i restrukturaliza� ních. 
 
i)  Rizika spojená se stavebními vadami. 
 
j)  Riziko opera� ní, které spo� ívá ve ztrát�  vlivem nedostatk�  � i selhání vnit�ních proces�  

nebo lidského faktoru anebo vlivem vn� jších událostí. 
 
k)  Riziko spojené s jednotlivými typy finan� ních derivát� , v p�ípad� , �e by se Fond rozhodl 

v rámci obhospoda�ování nabývat taková aktiva. 
 
l)  Rizika spojená s pohledávkami, resp. s bonitou dlu�níka a kvalitou zajišt� ní pohledávky. 
 
m)  Rizika spojená s mo�ností selhání osoby, ve které má Fond obchodní ú� ast nebo za ní� 

má Fond pohledávku. 
 
n)  Rizika spojená s nabytím cílového aktiva v zahrani� í. 
 
o)  Riziko vypo�ádání spojené s tím, �e vypo�ádání transakce neprob� hne tak, jak 

se p�edpokládalo z d� vodu, �e protistrana nezaplatí nebo nedodá investi� ní nástroje 
ve stanovené lh� t� . 

 
p)  M� nové riziko spo� ívající v tom, �e hodnota investice m� �e být ovlivn� na zm� nou 

devizového kurzu. 
 
q)  Rizika spojená s vadami v� cí movitých. 
 
 
E. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI VÝZKUMU A VÝVOJ E 
 

Fond nevyvinul b� hem rozhodného období �ádné aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
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F. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI OCHRANY �IVOTNÍ HO PROST� EDÍ 

A PRACOVN� PRÁVNÍCH VZTAZÍCH 
  

Fond nevyvinul b� hem rozhodného období �ádné aktivity v oblasti ochrany �ivotního 
prost�edí a pracovn�  právních vztah� . 
 

 
G. INFORMACE O TOM, ZDA Ú� ETNÍ JEDNOTKA MÁ ORGANIZA � NÍ SLO�KU PODNIKU 

V ZAHRANI� Í 
 

Fond nemá organiza� ní slo�ku podniku v zahrani� í. 
 
 
 Datum sestavení     Podpis p � edsedy správní rady 
 
 
 
 
 

18. � ervna 2021   Ing. Radek Švec 
                
 
 
  

Ing.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g.g. R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R Radadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadadek Švec 
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IV. ZPRÁVA O VZTAZÍCH 
 
Fond je akciovou spole� ností, která má monistickou strukturu orgán� . Orgány Fondu jsou 
valná hromada, statutární �editel a správní rada. Statutárním orgánem je statutární �editel, 
do jeho� p� sobnosti pat�í obchodní vedení Fondu. Fond je investi� ním fondem s právní 
osobností, který má individuální statutární orgán, jím� je právnická osoba 
oprávn� ná obhospoda�ovat Fond. Správní rada je kontrolním orgánem a z její p� sobnosti je 
stanovami vylou� eno obchodní vedení. 

 
 
1.  STRUKTURA VZTAH �  MEZI OSOBAMI OVLÁDAJÍCÍMI A OVLÁDANOU OSOBOU A MEZ I   

OVLÁDANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLÁDANÝMI STEJNOU OSOBO U 
 

Fond je p�ímo ovládaný svým jediným akcioná�em Ing. Radkem Šve� em, bytem Dvorská 
987, �ichlínské P�edm� stí, 563 01 Lanškroun, datum narození 7.6.1968. 
 
K 31.12.2020 dr�el p�ímý podíl na základním kapitálu Fondu ve výši 100% 

 
Seznam osob ovládané stejnou ovládající osobou: 

 
Suldovský a partne�i, a.s., Tr�išt�  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1, I� O: 27409490, podíl 50% 

VEROLLMON s.r.o., Praha 4 - Chodov, Türkova 2319/5b, PS�  14900, I� O: 24811823, 100% 

OMBU Invest, Tr�išt�  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1, I� O: 04687299, 100% 

LA Factory, s.r.o., Komenského 1122, 563 01 Lanškroun, I� O: 06087906, 100% 

PP electronics a.s., U Pumpy 515/6, Koterov, 326 00 Plze� , I� O: 00870749, 35% 
AFI – Accounting for Financial Institutions s.r.o., Tr�išt �  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1, 
I� O: 08379688 

EMU – HR Innovations s.r.o., Tr�išt�  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1, I� O: 07087438 

 
 
2.   ÚLOHA OVLÁDANÉ OSOBY 
 

Fond je investi� ním fondem s prom� nným základním kapitálem podle ustanovení §154 
Zákona o investi� ních spole� nostech a investi� ních fondech. Úlohou Fondu je investovat 
prost�ednictvím podfond�  do aktiv definovaných ve Statutu Fondu a získávat na tyto 
investice prost�edky od dalších investor� . 
 

 
3.   ZP� SOB A PROST� EDKY OVLÁDÁNÍ 
 

Akcioná� Ing. Radek Švec uplat� uje rozhodující vliv tak, �e vykonává práva akcioná�e 
Spole� nosti prost�ednictvím svého podílu p�edstavujícího 100 % všech hlas�  ve 
Spole� nosti, zejména rozhoduje v otázkách vyhrazených valné hromad�  Spole� nosti jako 
jediný akcioná�i p�i výkonu p� sobnosti valné hromady Spole� nosti.  

 
 
4.   P� EHLED JEDNÁNÍ 

u� in � ných v posledním ú � etním období, která byla u � in � na na popud nebo v zájmu ovládající osoby 
nebo jí ovládaných osob, pokud se takovéto jednání týkalo majetku, který p � esahuje 10 % vlastního kapitálu 
Spole � nosti zjišt � ného podle poslední ú � etní záv � rky  
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Na popud nebo v zájmu ovládající osoby ani osob ovládaných stejnou ovládající osobou 
nebylo v tomto ú� etním období kon� ícím dne 31. prosince 2020 u� in� no �ádné jednání 
týkající se majetku p�esahujícího 10 % vlastního kapitálu ovládané osoby. 
 

 
5.  P� EHLED VZÁJEMNÝCH SMLUV 
  mezi Spole � ností a osobou ovládající nebo mezi Spole � ností a osobami ovládanými stejnou ovládající osobo u 
 

Od zalo�ení spole� nosti došlo k uzav�ení následujících smluv mezi fondem a spole� nostmi 
ovládanými stejnými osobami jednajícími ve shod� . 
 
Smluvní strana:        
AFI – Accounting for Financial Institutions s.r.o. a QI investi� ní spole� nost, a.s. 

Název smlouvy: 
Smlouva o vedení ú� etnictví 

 
 
6.  POSOUZENÍ 

zda vznikla Spole � nosti újma, a posouzení jejího vyrovnání  
 

Ovládané osob�  újma nevznikla. 
 
 
7.  ZHODNOCENÍ VÝHOD A NEVÝHOD 

ze vztah �  mezi ovládající osobou a Spole � ností a mezi Spole � ností a osobami ovládanými stejnou ovládající 
osobou  

 
Ze vztah�  s ovládající osobou nebo osobou ovládanou stejnou ovládající osobou plynou 
pro Fond výhody ve form�  silného ekonomického zázemí. Z t� chto vztah�  neplynou pro 
Fond �ádná rizika. 

 
Statutární �editel Fondu prohlašuje, �e vypracoval tuto zprávu na základ�  všech jemu 
dostupných informací o vztazích mezi Fondem a osobami s úzkým propojením na Fond a 
mezi Fondem a osobami s nep�ímým propojením na Fond dle §82 a násl. Zákona o 
obchodních korporacích pro ú� etní období od 1.1.2020 do 31.12.2020. 

 
 
 Datum sestavení     Podpis p � edsedy správní rady 
 
 
 
 
 
 

31. b�ezna 2021     Ing. Radek Švec 
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V.  ÚDAJE A SKUTE � NOSTI PODLE VYHL � . 52/2016 SB. 
P� ÍLOHA � . 4 K VYHLÁŠCE � . 244/2013 SB. 

 
 
A. ÚDAJE O ZM � NÁCH SKUTE� NOSTÍ ZAPISOVANÝCH OHLEDN �  JEHO OSOBY 

DO OBCHODNÍHO REJST� ÍKU 
KE KTERÝM DOŠLO V ROZHODNÉM OBDOBÍ 
 

V pr� b� hu rozhodného období nedošlo v obchodním rejst�íku ke zm� n�  zapisovaných skute� ností. 
 
 

B. ÚDAJE O INVESTI � NÍCH A ZAHRANI � NÍCH INVESTI� NÍCH FONDECH 
KTERÉ BYLY V ROZHODNÉM OBDOBÍ OBHOSPODA � OVATELEM OBHOSPODA � OVÁNY NEBO ADMINISTROVÁNY 
 

Fond je samosprávným investi� ním fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zákona o investi� ních 
spole� nostech a investi� ních fondech. 
 
 
C. INFORMACE O SKUTE� NOSTECH S VÝZNAMNÝM VLIVEM NA VÝKON � INNOSTI TOHOTO 

OBHOSPODA� OVATELE SPOLU S UVEDENÍM HLAVNÍCH FAKTOR �   
KTERÉ M� LY VLIV NA JEHO HOSPODÁ � SKÝ VÝSLEDEK V ROZHODNÉM OBDOBÍ 

 
Jsou obsa�eny v textu výro� ní zprávy.  
 
 
D. INFORMACE O � LENECH STATUTÁRNÍHO ORGÁNU, SPRÁVNÍ RADY, DOZOR � Í RADY A 

PORTFOLIO MANA�ERECH TOHOTO OBHOSPODA � OVATELE 
V� ETN�  STRU� NÉHO POPISU JEJICH ZKUŠENOSTÍ A KVALIFIKACE, A DÁLE  ÚDAJ O OBDOBÍ, PO KTERÉ TUTO 
FUNKCI NEBO � INNOSTI VYKONÁVAJÍ, NEBO VYKONÁVALI 
 

Ing. Radek Švec, nar. 7 � ervna 1968, bytem Dvorská 987, �ichlínské P�edm� stí, 563 01 
Lanškroun, statutární �editel (od 21. b�ezna 2019).  
 
Vystudoval statistiku na VŠE. V roce 1997 prodal podíl v Multiservis GE a do roku 2000 pro GE 
Multiservis pracoval jako COO. Poté 13 let �ídil své privátní portfolio na kapitálových trzích 
(opce, obligace, indexy, strukturované produkty) a p� sobil jako private 13kvity investor. Ve fondu 
je zodpov� dný za investi� ní strategii. 
 
Ing. Radek Švec, nar. 7 � ervna 1968, bytem Dvorská 987, �ichlínské P�edm� stí, 563 01 
Lanškroun, p�edseda správní rady (od 21. b�ezna 2019) 
 
Zden� k Stup� ánek, nar. 11. srpna 1982, bytem Diblíkova 508/28, Št� rboholy, 102 00 Praha 10, 
� len správní rady (od 21. b�ezna 2019 do 31.12.2020). 
 
Michal Bako, nar. 26. � ervence 1984, bytem Karoliny Sv� tlé 315/3, Staré M� sto, 110 00 Praha 1, 
� len správní rady (od 21. b�ezna 2019 do 31.12.2020). 
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E. INFORMACE O OSOBÁCH, NA KTERÝCH M � L OBHOSPODA � OVATEL FONDU KOLEKTIVNÍHO 
INVESTOVÁNÍ KVALIFIKOVANOU Ú � AST 
BY	  JEN PO � ÁST ROZHODNÉHO OBDOBÍ, S UVEDENÍM JEJICH IDENTIFIKA � NÍCH ÚDAJ� , VÝŠE A TYPU 
KVALIFIKOVANÉ Ú � ASTI A HOSPODÁ� SKÉHO VÝSLEDKU T � CHTO OSOB, SPOLU S UVEDENÍM DOBY, PO KTEROU 
OBHOSPODA� OVATEL M� L KVALIFIKOVANOU Ú � AST NA T� CHTO OSOBÁCH; POKUD NEJSOU K DISPOZICI 
HOSPODÁ� SKÉ VÝSLEDKY T � CHTO OSOB OV�� ENÉ AUDITOREM, UVEDE OBHOSPODA� OVATEL HOSPODÁ� SKÉ 
VÝSLEDKY AUDITOREM NEOV �� ENÉ A TUTO SKUTE� NOST VYZNA� Í 
 

Takové osoby nejsou. 
 
 
F. INFORMACE O OSOBÁCH, KTERÉ SE NEUVÁD � JÍ PODLE PÍSMENE E. A KTERÉ JEDNALY 

V ROZHODNÉM OBDOBÍ S TÍMTO OBHOSPODA � OVATELEM VE SHOD�  S UVEDENÍM JEJICH 
IDENTIFIKA� NÍCH ÚDAJ �  

 
Takové osoby nejsou.  
 
 
G. INFORMACE O SOUDNÍCH NEBO ROZHOD� ÍCH SPORECH 

JEJICH� Ú � ASTNÍKEM V ROZHODNÉM OBDOBÍ BYL NEBO JE TENTO OBHOS PODA� OVATEL NA SV � J Ú� ET NEBO 
NA Ú� ET JÍM  OBHOSPODA� OVANÉHO INVESTI� NÍHO FONDU NEBO ZAHRANI � NÍHO INVESTI� NÍHO FONDU, 
JESTLI�E HODNOTA P � EDM� TU  SPORU P� EVYŠUJE 5 % HODNOTY MAJETKU TOHOTO 
OBHOSPODA� OVATELE NEBO INVESTI � NÍHO FONDU NEBO  ZAHRANI � NÍHO INVESTI� NÍHO FONDU, JEHO� 
SE SPOR TÝKÁ 

 

 Takové soudní nebo rozhod� í spory neexistují.  
 
 
H. INFORMACE O OSOBÁCH, KTERÉ BYLY V ROZHODNÉM OBDO BÍ TÍMTO 

OBHOSPODA� OVATELEM POV�� ENY VÝKONEM JEDNOTLIVÉ � INNOSTI 
KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODA � OVÁNÍ INVESTI� NÍHO FONDU NEBO ZAHRANI � NÍHO INVESTI� NÍHO FONDU, S 
UVEDENÍM  JEJICH IDENTIFIKA � NÍCH ÚDAJ�  A JEDNOTLIVÉ � INNOSTI, KTEROU BYLY POV �� ENY 
 

Takové osoby nejsou. 
 
 
 
Datum sestavení   Podpis p � edsedy správní rady 
 
 
 
 
 
 
18. � ervna 2021       Ing. Radek Švec 
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P� ÍLOHA � . 1: 
 
 
 
 

ZPRÁVA NEZÁVISLÉHO AUDITORA  
K VÝRO� NÍ ZPRÁV�  A Ú� ETNÍ ZÁV� RCE 
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P� ÍLOHA � . 2: 
 
 
 
 

Ú� ETNÍ ZÁV� RKA 
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869! R8:5,7>F#<8.,7;#9676>F#YZ6E>@NE9F(

(
q'F"+=! *,GIK./! HD9/! 8E#8K/GF+/! +/! *,.9/<I! Y'F"+#J"G=! GF<F+:5)! G! $)R9/<R! $F! *,.)+F-!!
'%!B@0Q1441!ZH%!)!Y'F"+#J"G=!/!8E=$9RM+P-#!+/E=*F+=-#!/!GD59,M./-#!89/"+P-#!G!XF$.:!KF8RH9#JF%!
S,GIK./!HD9/!*8K/J)G,+/!+/!8K#+J#8FJ5!'/$)G:5)!K)*9#MF+=!+,.9/<e!/!GP+)$e!/!5#$")K#J.PJ5!JF+h!
$!GPL#-.)R!GDHK/+PJ5!N#+/+'+=J5!+,$"K)Le!)JFr)G/+PJ5!KF,9+)R!5)<+)")R%!
!
m/")!Y'F"+=!*,GIK./!LF!8E#8K/GF+,!G!$)R9/<R!$!GD59,M.)R!s#+#$"FK$"G/!N#+/+J=!Xf! '%!B31!*F!<+F!!
@%!9#$")8/<R!2332h!GF!*+I+=!8)*<ILM=J5!8EF<8#$eh!."FK)R!$F!$"/+)G=!R$8)E,<,+=!/!)H$/5)G:!GD-F*F+=!
8)9);F.!Y'F"+=!*,GIK.D!/!K)*$/5!Y</Le!.F!*GFEFL+I+=!8K)!H/+.D!/!+I."FK:!N#+/+'+=!#+$"#"RJF%!!
!
m/")!Y'F"+=!*,GIK./!LF!+F.)+$)9#<)G/+,%!X,$".D!G!Y'F"+=!*,GIKJF!L$)R!RGF<F+D!G!"#$=J=J5!.)KR+!b"#$%!
&'7h!+F+=U9#!RGF<F+)!L#+/.%!
!
fF,9+:!5)<+)"D!.n")G/+PJ5!#+GF$"#J!+/!/."#G+=J5!"K*=J5!L$)R!*/9);F+D!+/!/."R,9+=J5!8)8",G.)GPJ5!
JF+,J5!bN#+/+'+=! /."#G/7!+FH)!+/H=<.)GPJ5!JF+,J5!bN#+/+'+=!*,G/*.D7%!a!8E=8/<Ih! ;F!+FFt#$"RLF!
/."#G+=!"K5!8K)!N#+/+'+=!+,$"K)Lh!Z8)9F'+)$"!$"/+)GRLF!KF,9+)R!5)<+)"R!N#+/+'+=J5!+,$"K)Le!\)+<R!
*/!8)R;#"=!)JFr)G/J=J5!-F")<h!."FK:!*/5K+RL=!8)R;#"=!)JF+I+=!*/!HI;+PJ5!"K;+=J5!8)<-=+F.h!/+/9P*D!
<#$.)+")G/+PJ5!8F+I;+=J5!").eh!)8'+=!JF+)G:!-)<F9D!/!)$"/"+=!)JFr)G/J=!-F")<D!HI;+I!8)R;=G/+:!
Y'/$"+=.D!"K5R%!WJFr)G/J=!-F")<D!)<K,;=!$)R'/$+:!8)<-=+.D!+/!"K5R!G!<F+!)JF+I+=h!."FK:!+F-R$=!
)<8)G=</"!8)<-=+.,-!+/!"K5R!8EF<!+FH)!8)!<+#!)JF+I+=%!&F!<+#!$F$"/GF+=!Y'F"+=!*,GIK.D!GF<F+=!
Z8)9F'+)$"#!8)$)R<#9)!8)R;#":!-F")<Dh!/HD!$F!RL#$"#9)h!;F!<)$"/"F'+I!)<K,;FL=!$)R'/$+:!8)<-=+.D!
"K5R!G'F"+I!KF9/"#G+=!9#.G#<#"D!"K5R!/!YGIK)G:5)!K)*8I"=%!
!
q'F"+=!*,GIK./!\)+<R!HD9/!8E#8K/GF+/!G!$)R9/<R!$!+,$9F<RL=J=-#!<e9F;#"P-#!Y'F"+=-#!-F")</-#6!
!
a=b!D:,?]@:#V.:VE6Z>T>F#YZ6E>F43#JKFJ,7V!
!
a!*,G#$9)$"#!+/!"D8R!"K/+$/.JF!LF!)./-;#.F-!R$.R"F'+I+=!Y'F"+=5)!8E=8/<R!*FL-:+/!<F+!GP89/"D!
+FH)!8EFG*F"=!)HI;#G/h!<F+!+,.R8R!+FH)!8K)<FLF!G/9R"h!<FG#*h!8)8E%!JF++PJ5!8/8=Keh!<F+!8K)GF<F+=!
89/"HDh!<F+!*Y'")G,+=!8E=./*e!\)+<Rh!<F+!8E#8$,+=!bG/9R"D7!8K)$"EF<.e!8)<9F!GP8#$R!*!Y'"Rh!<F+!
$LF<+,+=!/!<F+!GD8)E,<,+=!)HJ5)<R!$!JF++P-#!8/8=KDh!<FG#*/-#h!)8JF-#!8)8E%!L#+P-#!<FK#G,"D%!
!
\#+/+'+=!/."#G/!/!*,G/*.D!$F!*/J5D"=!G!)./-;#.Rh!.<D!$F!\)+<!$"/+F!$-9RG+=-!8/K"+FKF-!)8FK/JF%!!
!
\#+/+'+=! /."#GR-! +FH)! LF5)! ',$"! \)+<! )<Y'"RLF! *! K)*G/5D! G! 8E=8/<Ih! ;F! *"K/"=! .)+"K)9R! +/<!
$-9RG+=-#!8K,GD!.!")-R")!N#+/+'+=-R!/."#GR!+FH)!LF5)! ',$"#%!\)+<!"R")!.)+"K)9R!*"K/"=h!LF$"9#;F!
R89/"+=!8K,G/!+/!GP5)<D!<FN#+)G/+:!$-9)RG)Rh!"/")!8K,G/!*/+#.+)R!+FH)!$F!"IJ5")!8K,G!G*<,%!
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6! 7819&:!;2"9%;<!=>?@A,B?CDEFG!
!
a=b!D:,?]@:#V.:VE6Z>T>F#YZ6E>F43#JKFJ,7V#aJ3:S,Z398>Fb!

(
\#+/+'+=!*,G/*F.!+FH)!LF5)!',$"!*/+#.+Fh!.<D;!LF!8)G#++)$"!<FN#+)G/+,!$-9)RG)R!$89+I+/h!*KRMF+/!
+FH)! $.)+'=! LFL=! 89/"+)$"! /! Y'F"+=! LF<+)"./! L#;! <,9F! +FHR<F! N#+/+'+=! *,G/*F.! +FH)! LF5)! ',$"!
GD./*)G/"!G!K)*G/*F%!f)*<=9!-F*#!5)<+)")R!*,G/*.R!G!Y'F"+#J"G=h!KF$8%!LF5)! ',$"#h! ."FKP!*/+#.9!
+FH)!HD9!8EFGF<F+!+/!L#+P!$RHLF."h!/!-F*#!',$".)R!*/!"F+")!*,G/*F.!R5K/*F+)R!$F!*Y'"RLF!<)!+,.9/<e!
+FH)!GP+)$e%!
!
Z8)")G:!+,.R8D!/!8K)<FLF!N#+/+'+=J5!/."#G!L$)R!*/J5DJF+D!G!K)*G/*F!)<F!<+F!$LF<+,+=!)HJ5)<R%!!
!!
8*9! )6>>^#J,JFS;#3N6_39,>^#S685>3V#437>3E3V#JS3E@#YZE\?#>8:5,7\#,#9U>3.\((
(
TF++:!8/8=KD!)JFr)G/+:!KF,9+)R!5)<+)")R!8K)"#!Y'"e-!+,.9/<e!+FH)!GP+)$e!L$)R!JF++:!8/8=KDh!
."FK:!HD9D!8)E=*F+D!$!J=9F-!KF/9#*)G/"!*#$.!*!.K,".)<)HPJ5!JF+)GPJ5!N9R."R/J=%!!
!
TF++:! 8/8=KD! )JFr)G/+:! KF,9+)R! 5)<+)")R! 8K)"#! Y'"e-! +,.9/<e! +FH)! GP+)$e! L$)R! +FL8KGF!
)JFr)G,+D!8)E#*)G/J=!JF+)Rh!*/5K+RL=J=!GF<9FLM=!8)E#*)G/J=!+,.9/<D!GD+/9);F+:!+/!LFL#J5!8)E=*F+=%!
O,$9F<+I! L$)R! )JFr)G,+D! KF,9+)R! 5)<+)")R! +/! *,.9/<I! "K;+=J5! JF+%! aFM.FK:! $)RG#$FL=J=!
+FKF/9#*)G/+:! *#$.D! /! *"K,"D! *! 8EFJF+I+=! JF++PJ5! 8/8=Ke! )JFr)G/+PJ5! KF,9+)R! 5)<+)")R! 8K)"#!
Y'"e-!+,.9/<e!+FH)!GP+)$e!/!KF/9#*)G/+:!*#$.D!/!*"K,"D!8E#!8K)<FL#!L$)R!*/5K+R"D!G!cS#$.R!+FH)!
*"K,"I!*!N#+/+'+=J5!)8FK/J=d%!
!
fF,9+,!5)<+)"/!JF++:5)!8/8=KR!LF!$"/+)GF+/!L/.)!"K;+=!JF+/!.n")G/+,!8E=$9RM+)R!HRK*)R!JF++PJ5!
8/8=Ke!+FH)!L#+P-!/."#G+=-!GFEFL+P-!"K5F-h!8).R<!\)+<!8K).,;Fh!;F!*/!"K;+=!JF+R!LF!-);+:!JF++P!
8/8=K! 8K)</"%! a!)$"/"+=J5! 8E=8/<FJ5! LF!KF,9+,! 5)<+)"/! )<5/<)G,+/! L/.)! '#$",! $)R'/$+,! 5)<+)"/!
8F+I;+=J5!").e!*)59F<rRL=J=!YGIK)G,!/!9#.G#<+=!K#*#./%!
!
Z8)9F'+)$"!8)R;=G,!GF!$GPJ5!-)<F9FJ5!RK'F+PJ5!.F!*L#M"I+=!KF,9+:!5)<+)"D!JF++PJ5!8/8=Ke!\)+<R!
8)R*F!<)$"R8+:!"K;+=!Y</LF%!WJFr)G/J=!-)<F9D!*)59F<rRL=!HI;+:!"K;+=!8)<-=+.D!Ft#$"RL=J=!.!</"R!
)JF+I+=h!."FK:!+F-R$=!)<K,;F"!$#"R/J#!+/!"K5R!8EF<!+FH)!8)!")-")!<+#%!&!K)*G/5)G:-R!<+#!GF<F+=!
Z8)9F'+)$"#!"D")!-)<F9D!8EF*.)R-/9)!/!RL#$"#9)!$Fh!;F!/<F.G,"+=-!*8e$)HF-!*)59F<rRL=!/."R,9+=!
"K;+=!8)<-=+.D!G'F"+I!KF9/"#G+=!9#.G#<#"D!"K5R!/!YGIK)G:5)!K)*8I"=%!!
#
a7b!+U>3.39^#,#>8:5,739^#YS3:;#
!
qK).)G:!GP+)$D!8EF<FGM=-!*/5K+RL=!.R8n+D!*!<K;HD!<9R5)GPJ5!JF++PJ5!8/8=Ke!/!LFL#J5! '/$)G:!
K)*9#MF+=!/!YK).)G:!GP+)$D!*!8)$.D"+R"PJ5!8eL'F.%!aP+)$)G:!/!+,.9/<)G:!YK).D!L$)R!GD./*)G,+D!
+/!/.KR,9+=-!8K#+J#8R!$!GDR;#"=-!9#+F,K+=!-F")<D%((
!
a6b! 23456789:;#

!
()59F<,G.D!$F!GD./*RL=!G!+)-#+,9+=!5)<+)"I!$+=;F+:!)!)8K/G+)R!8)9);.R%!OF<)HD"+:!8)59F<,G.D!
$F!)<F8#$RL=!8)!$.)+'F+=!.)+.RK*+=5)!E=*F+=!<9R;+=./%!

! !
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6! 7819&:!;2"9%;<!=>?@A,B?CDEFG!
!
a6b! 23456789:;#aJ3:S,Z398>Fb#
#
()59F<,G.D!L$)R!8)$R*)G,+D!*!59F<#$./!+,GK/"+)$"#%!O/!*,.9/<I!")5)!L$)R!GD"G,EF+D!.!LF<+)"9#GP-!
8)59F<,G.,-!)8K/G+:!8)9);.D%!mG)KH/!)8K/G+:!8)9);.D!$F!GD./*RLF!L/.)!+,.9/<h!LFL=!8)R;#"=!LF!
GD.,*,+)!$8)9F'+I!$!+,.9/<D!+FH)!*"K,"/-#!$8)LF+P-#!$!YHD".F-!/."#G/!GF!GP./*R!*#$.R!/!*"K,"D%!
f)*8RM"I+=!)8K/G+:!8)9);.D!8K)!+F8)"EFH+)$"!$F!GD./*RLF!GF!GP+)$FJ5%!

#
acb! 093S=,#S6<6S9#

!
fF*FKG/!8EF<$"/GRLF!8K/G<I8)<)H+:!89+I+=h!$!+FL#$"P-!'/$)GP-!K)*GK5F-!/!GPM=%!fF*FKG/!$F!"G)E=!
G!8E=8/<Ih!8).R<!L$)R!$89+I+/!+,$9F<RL=J=!.K#":K#/6!!

!
! ! Ft#$"RLF!8)G#++)$"!b8K,G+=!+FH)!GIJ+,7!89+#"h!."FK,!LF!GP$9F<.F-!-#+R9PJ5!R<,9)$"=h!
! ! LF!8K/G<I8)<)H+:!+FH)!L#$":h!;F!89+I+=!+/$"/+F!/!GD;,<,!$#!)<9#G!8K)$"EF<.e!8EF<$"/GRL=J=J5!

!F.)+)-#J.P!8K)$8IJ5h!8E#'F-;!$9)G)!d8K/G<I8)<)H+:u!*+/-F+,!8K/G<I8)<)H+)$"!GDMM=!
+F;!B3!vh!

! ! LF!-);+:!8K)G:$"!8E#-IEF+I!$8)9F59#GP!)<5/<!89+I+=%!
!

adb! 2K6J3Z6E#N@<F#?T>;#
!
mK/+$/.JF!GD'=$9F+:!G!J#*=!-I+I!L$)R!Y'")G,+D!G!"R*F-$.:!-I+I!8EF8)'"F+:!<FG#*)GP-!.RK*F-!
89/"+P-!G!<F+!"K/+$/.JF%!`."#G/!/!8/$#G/!GD'=$9F+,!G!J#*=!-I+I!$8)9F'+I!$!<FG#*)GP-#!$8)")GP-#!
"K/+$/.JF-#!8EF<!<+F-!$89/"+)$"#!L$)R!8EF8)'=",G,+/!<)!"R*F-$.:!-I+D!G!.RK*R!GD59/M)G/+:-!
XO[!89/"+:-!.!</"R!K)*G/5D%!aP$9F<+P!*#$.!+FH)!*"K,"/!*!8EF8)'"R!/."#G!/!8/$#G!GD'=$9F+PJ5!G!
J#*=!-I+Ih!.K)-I!-/LF".)GPJ5!Y'/$"=!G!J#*=!-I+Ih!8E=8/<+I!8)9);F.!*/L#MwRL=J=J5!-I+)G:!K#*#.)!
89D+)RJ=!*F!$-9RGh! ."FK:!LFM"I!+FL$)R!GD.,*,+D!G!K)*G/*F! \)+<R!+FH)! )'F.,G/+PJ5!HR<)RJ=J5!
"K/+$/.J=h!LF!GD.,*,+!GF!GP./*R!*#$.R!/!*"K,"D!L/.)!dS#$.!+FH)!*"K,"/!*!N#+/+'+=J5!)8FK/J=u%!
!
a4b!$@>,>Z>F#76S@98E;##

!
sI+)G:!N)Kx/K<)G:!)HJ5)<D!L$)R!+FL8KGF!*/J5DJF+D!G!8)<K)*G/*F!GF!$-9RG+=!5)<+)"I!/!+,$9F<+I!
8EFJFr)G,+D! +/! KF,9+)R! 5)<+)"R%! fF,9+:! 5)<+)"D! L$)R! )<G)*F+D! *! -)<F9e! <#$.)+")G/+PJ5!
8F+I;+=J5! ").e%! fF,9+:! 5)<+)"D! <FK#G,"e! L$)R! GD./*)G,+D! G! 8)9);JF! cW$"/"+=! /."#G/dh! -/L=U9#!
8)*#"#G+=!KF,9+)R!5)<+)"Rh!+FH)!G!8)9);JF!cW$"/"+=!8/$#G/dh!LFU9#!LFL#J5!KF,9+,!5)<+)"/!8K)!\)+<!
+Fo/"#G+=%!
!
S-I+D!KF,9+:!5)<+)"D!N#+/+'+=J5!<FK#G,"eh!R!."FKPJ5!+F+=!/89#.)G,+)!*/L#Mw)G/J=!Y'F"+#J"G=h!L$)R!
GD.,*,+D!G!8)9);JF!cS#$.!+FH)!*"K,"/!*!N#+/+'+=J5!)8FK/J=d%!

! !
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6! 7819&:!;2"9%;<!=>?@A,B?CDEFG!
!
a@b! '53V4373=U#4?3E>U#?,L6E6:#
#
a!$)R9/<R! $!'F$.P-#! Y'F"+=-#! 8EF<8#$D! \)+<! .9/$#N#.RLF! #+GF$"#JF! <)! <9)R5)<)H:5)! 5-)"+:5)!
-/LF".R!L/.)!<9)R5)<)HP!5-)"+P!+F8K)G)*+=! -/LF"F.%!a!K)*G/*F!LF!*/J5DJF+!5-)"+P!-/LF"F.!
+F8K)G)*+=!G!5)<+)"I!8EF$/5RL=J=!?3!"#$%!&'%!^9)R5)<)HP!5-)"+P!+F8K)G)*+=!-/LF"F.!LF!+FL8KGF!
)JFr)G,+!8)E#*)G/J=!JF+)Rh!*/5K+RL=J=!GF<9FLM=!8)E#*)G/J=!+,.9/<Dh!/!+,$9F<+I!LF!)JFr)G,+!KF,9+)R!
5)<+)")R%! S#$.D! /! *"K,"D! GD89PG/L=J=! *F! *-I+D! KF,9+:! 5)<+)"D! <9)R5)<)H:5)! 5-)"+:5)!
+F8K)G)*+=5)!-/LF".R!$F!b8)!*)59F<+I+=!</r)GPJ5!G9#Ge7!GD./*RL=!8E=-)!GF!G9/$"+=-!./8#",9R!<)!
)./-;#.Rh! .<D! <)L<F! .!8K)<FL#! +FH)! $+=;F+=! 5)<+)"D%! &R-R9)G/+:! *#$.D! +FH)! *"K,"D! 8eG)<+I!
GD.,*/+:!GF!G9/$"+=-!./8#",9R!$F!G!"IJ5")!8E=8/<FJ5!*/Y'"RL=!<)!GP+)$e!+FH)!+,.9/<e%!

!
aLb! eZ,.E@#96#.J356Z>3.E6N4#.#S3<437VLFNF?#95@96?!
#
Z8)9F'+)$"!$!K)*5)<RL=J=-!G9#GF-!b<,9F!"/.:!c<JFE#+,!$8)9F'+)$"d7!LF!$8)9F'+)$"!)G9,</+,!\)+<F-!
/! */$")R8F+,!Z8)9F'+)$"=h!G!+=;! \)+<! -e;F!RK')G/"!N#+/+'+=! /! 8K)G)*+=!8)9#"#.R!$!J=9F-! *=$./"!
8E=+)$D!*!'#++)$"#!$8)9F'+)$"#%!
!
q'/$"#! GF! $8)9F'+)$"FJ5! $!K)*5)<RL=J=-! G9#GF-! L$)R!)JF+I+D! G!$)R9/<R! $!89/"+P-#! 8K,G+=-#!
8EF<8#$D!KF,9+)R!5)<+)")R%!
!
S#$.D!/!*"K,"D!GD89PG/L=J=!*F!*-I+D!KF,9+:!5)<+)"D!$F!b8)!*)59F<+I+=!</r)GPJ5!G9#Ge7!GD./*RL=!
8E=-)! GF! G9/$"+=-! ./8#",9R! <)! )./-;#.Rh! .<D! <)L<F! .!8K)<FL#%! &R-R9)G/+:! *#$.D! +FH)! *"K,"D!
8eG)<+I!GD.,*/+:!GF!G9/$"+=-!./8#",9R!$F!G!"IJ5")!8E=8/<FJ5!*/Y'"RL=!<)!GP+)$e!+FH)!+,.9/<e%!!

!
a:b! ',_#<#JKFL?\#,#3753]6>8#7,_#

#
^/r)GP!+,.9/<!*/5K+RLF!$89/"+)R! /! )<9);F+)R!</r%!ZK,;.)G,!</r!GF!GPM#h! ."FK)R!+F9*F!)<F'=$"!
)<!$89/"+:!</+Ih!"G)E=!$)R',$"!</r)G:5)!+,.9/<R%!!
!
',_#<#JKFL?\#
Z89/"+,!</r!*/5K+RLF!)<5/<!</+I!GD8)'"F+P!*!</r)G:5)!*,.9/<R!$!8)R;#"=-!</r)G:!$/*HD!89/"+:!
G!!8KG+=!<F+!Y'F"+=5)!)H<)H=!/!GFM.FK:!<)-IK.D!/!GK/".D!*/!-#+R9,!)H<)H=%!
!
fF*FKGR!+/!</r!*!8E=L-e!GD"G,E=!$8)9F'+)$"!G*59F<F-!.!")-Rh!;F!)./-;#.!$F$"/GF+=!Y'F"+=!*,GIK.D!
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I. ZPRÁVA STATUTÁRNÍHO ORGÁNU O PODNIKATELSKÉ 
� INNOSTI A STAVU MAJETKU PODFONDU 

 
Podfond byl zalo�en 1. kv � tna 2019. Majetek Podfondu byl zainvestován do portfolia zahrani� ních 
fond� , jejich� investi � ní strategie je zam�� ena na generování v� tší � ásti výnosu p�idanou hodnotou 
mana�era, p � i udr�ování co nejni�ší závislosti na celkovém vývo ji akciových a dluhopisových trh� . 
Podfond zakon� il rok 2020 s objemem majetku ve správ�  k 31.12.2020 ve výši 210 milion�  K� .  
 
a) Profil Podfondu 
Cílem Podfondu je dlouhodobým zhodnocováním prost�edk�  investor�  p�ekonávat míru inflace 
v � eské republice, a to investováním do finan� ních aktiv, kapitálových ú� astí a pohledávek. 
Do kategorie finan� ních aktiv spadají bankovní vklady a nástroje pen� �ního trhu, cenné papíry 
vydané investi� ními fondy, korporátní dluhopisy a ETF investující do korporátních dluhopis� , státní 
dluhopisy a ETF investující do jiných druh�  aktiv, finan� ní deriváty, akcie a akciové ETF. Jednotlivé 
investi� ní limity pro obchodování s finan� ními aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. Podfond m� �e 
také investovat do ú� astí v kapitálových obchodních spole� nostech, v� etn�  podíl�  ve spole� nostech 
s neomezeným ru� ením spole� níka nebo spole� nostech typu limited partnership. V p�ípad�  
investování do pohledávek se Podfond zam�� uje p�edevším na pohledávky za obchodními 
spole� nostmi. Takovéto pohledávky mohou být zajišt� né i nezajišt� né bez ohledu na rating dlu�níka. 
Dle investi� ní strategie m� �e Podfond investovat také do finan � ních derivát� , které jsou p�ijaté 
k obchodování na vybraných trzích. Nejpou�ívan � jšími typy finan� ních derivát�  jsou swapy 
(m� nové) a forwardy. Za specifických situací m� �e Fond provád � t i repo obchody s vyu�itím majetku 
Podfondu. Fondu byl p� id� len ISIN pro jednu t� ídu investi� ních akcií, korunovou.  
 
b) Ekonomické výsledky 
Hodnota 1 investi� ní akcie Podfondu ke konci roku 2020 � inila 1,0782 K� . 
 
c) Výnosy, náklady, zisk 
Výnosy Podfondu jsou tvo�eny p�edevším ziskem z p�ecen� ní finan� ních aktiv. Náklady Podfondu 
tvo�í zejména správní náklady, které zahrnují p�edevším náklady na poplatky za administraci. V roce 
2020 vytvo�il Podfond zisk po zdan� ní ve výši 10,4 milion�  K� . 
 
d) Struktura aktiv a pasiv 
Aktiva Podfondu tvo�í pohledávky z poskytnutých úv� r�  a nakoupených dluhopis� , podíly ve ve�ejn�  
obchodovaných zahrani� ních fondech a obdobných spole� nostech a pen� �ní prost �edky na ú� tech u 
depozitá�e Fondu. Dále tvo�í podstatnou � ást pasiv závazky za dosud nevydané investi� ní akcie 
Podfondu.  
 
e) Investice a budoucí investice  
Podfond investuje p�evá�n �  do pohledávek z pokytnutých úv� r� . V menší mí�e jsou té� zastoupeny 
ve�ejn�  obchodovatelné akcie a dluhopisy. Ohledn�  budoucích investic je Podfond zdr�enlivý a 
analyzuje p�íle�itosti s ohledem na o � ekávané zm� ny v globálním ekonomickém prost�edí 
zp� sobené COVID-19 a reakcí centrálních bank na n� j.  
 
f) Popis trh �   
Podfond investuje na kapitálových trzích p�evá�n �  ve�ejn�  obchodovaných instrument� . Investice 
Podfondu nejsou regionáln�  omezené. 



 
 

II. ÚDAJE A SKUTE � NOSTI  
podle § zákona � . 240/2013 Sb., a Na� ízení EU 345/2013 
 

 
A. ÚDAJE O PODFONDU 

 
Název podfondu 
ANALYTICA SBS podfond (dále jen „Podfond“) 
zapsaný v seznamu podfond�  vedeném � NB dne 1. 5. 2019 
ISIN 
CZ0008044054  
 
 
B. ZÁKLADNÍ ÚDAJE O OBHOSPODA � UJÍCÍM INVESTI� NÍM FONDU 

 
Obchodní firma: 
SBS FUNDS SICAV a.s. (dále jen „Fond“) 
zapsaný v obchodním rejst�íku vedeném u M� stského soudu v Praze 
zapsáno 21. b�ezna 2019, oddíl B, vlo�ka 24300  
I�  
080 09 791  
Sídlo 
Tr�išt �  366/13, Malá Strana, 118 00 Praha 1 
 
 
C. ZÁKLADNÍ ÚDAJE O ADMINISTRÁTOROVI 

 
Název spole � nosti 
QI investi� ní spole� nost, a.s. (dále jen „Spole� nost“) 
zapsaná v obchodním rejst� íku vedeném M� stským soudem v Praze, oddíl B, vlo�ka 11985 
I�  
279 11 497 
Sídlo 
Rybná 682/14, Praha 1, PS�  110 05 
Uzav�ené smlouvy 
Smlouva o administraci byla uzav�ena 1. 5. 2019. Smlouva o výkonu n� kterých � inností byla 
uzav�ena 1. 5. 2019. 
Údaje o � innosti administrátora ve vztahu k Fondu v daném ú � etním období  
Spole� nost v daném ú� etním období vykonávala � innost administrátora Fondu i Podfondu. V rámci 
své administrativní � innosti zajiš�ovala výkon všech � inností, které jsou sou� ástí administrace 
investi� ního fondu, zejména vedení ú� etnictví, zajiš� ování právních slu�eb, compliance, interního 
auditu, oce� ování majetku, výpo� tu aktuálních hodnot investi� ních akcií Podfondu, p�ípravy 
dokument�  Fondu i Podfondu, komunikace s akcioná�i a dalšími oprávn� nými osobami v� etn�  
� eské národní banky. 
 
 
D. ZÁKLADNÍ ÚDAJE O PORTFOLIO MANA�EROVI FONDU, POP � . OSOB�  

ZAJIŠ� UJÍCÍ SPRÁVU MAJETKU FONDU 

 
Obchodní firma: 
SBS FUNDS SICAV a.s. (viz. B. Základní údaje o obhospoda�ujícím investi� ním fondu) 
 



 
 

E. ÚDAJE O PODSTATNÝCH ZM � NÁCH ÚDAJ 	  UVEDENÝCH VE STATUTU 
PODFONDU 

ke kterým došlo v pr � b� hu ú � etního období 
 
V pr� b� hu ú� etního období nedošlo k �ádným zm � nám ve statutu Fondu. 

 
 

F. ÚDAJE O VŠECH DEPOZITÁ � ÍCH PODFONDU  
v rozhodném období a dob � , po kterou � innost depozitá � e vykonávali 

 
Depozitá�em byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit  Bank Czech Republic and Slovakia,  
a.s., se sídlem Praha 4 – Michle, �eletavská 1525/1 , PS�  14092, zapsaná v obchodním rejst� íku 
vedeném M� stským soudem v Praze, oddíl B, vlo�ka 3608 (dále j en „Depozitá�“). 
 
 
G. ÚDAJE O OSOB � , ZAJIŠ� UJÍCÍ ÚSCHOVU NEBO JINÉ OPATR. MAJETKU 

PODFONDU,  
pokud je u této osoby ulo�eno nebo touto osobou jin ak opatrováno více ne� 1 % majetku Fondu 

 
Úschovu nebo jiné opatrování majetku Podfondu zajiš�uje pouze Depozitá� Podfondu. 
 
 
H. ÚDAJE O HLAVNÍM PODP 	 RCI  

v rozhodném období, a údaj o dob � , po kterou tuto � innost vykonával  

 
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném období sv�� en hlavnímu podp� rci.  
 
 
I. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHO� HODNOTA P � ESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU 

PODFONDU  
ke dni, kdy bylo provedeno ocen � ní vyu�ité pro ú � ely této zprávy, s uvedením celkové po � izovací ceny 
a reálné hodnoty na konci rozhodného období 

 

�
Majetek: 

Po�izovací cena v 
tis. K�  

Reálná hodnota v 
tis. K�  k 31.12.2020 

Vklady na bankovních ú� tech 27 161 27 161 

Dluhové cenné papíry a akcie 58 681 59 226 

Pohledávky 120 074 122 621 

 
Detailní rozpis majetku je pova�ován za obchodní ta jemství a zahrnuje celkovou investi� ní strategii 
Podfondu. Výše jsou uvád� ny agregované údaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailní 
struktura majetku je investor� m k dispozici na vy�ádání. 



 
 

J. VÝVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNÉM OBDOBÍ  
vyjád �ený v grafické podob �  a vývoj pevn �  stanoveného indexu (benchmarku) vyjád �ený v grafické podob � , 
pokud investi � ní fond podle svého investi � ního cíle takový index sleduje 
 

Vývoj hodnoty akcie v rozhodném období se vzhledem k nedostatku pot�ebných údaj�  nevyhotovuje.  
 

 

K. ÚDAJE O HODNOT�  VŠECH VYPLACENÝCH PODÍL 	  NA ZISKU NA JEDNU 
INVESTI� NÍ AKCII 

 v rozhodném období 

 

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplácí �ádné  podíly na zisku. 
 
 
L. ÚDAJE O SKUTE � NÉ ZAPLACENÉ ÚPLAT �  OBHOSPODA� OVATELI 

ZA OBHOSPODA � OVÁNÍ FONDU  
S rozlišením na údaje o úplat �  za výkon � innosti depozitá � e, administrátora, hlavního podp � rce a auditora 
a údaje o dalších nákladech � i daních 

 

Náklady na obhospoda�ování Podfondu � inily v souladu se statutem Fondu max. 1% p.a. z NAV 

k 31. 12. p�íslušného kalendá�ního roku, za ú� etní období se celkov�  jednalo o 2 041 tis. K� .  

 

Náklady na slu�by Depozitá �e, v souladu se smlouvou s Depozitá�em Podfondu, za vedení 

majetkového ú� tu a správu cenných papír�  � iní za rok 2020 436 tis. K� .  Odm� na auditora � inila za 

rok 2020 139 tis. K� . Spole� nosti nále�í za výkon administrace a pov �� ených � inností odm� na ve 

výši 0,1% z pr� m� rné hodnoty Fondového kapitálu Podfondu, splatná pololetn� . Za rok 2020 � inila 

její výše 480 tis. K� . Odm� na se dále navyšuje další slo�ky odm � ny zejména za transakce 

s investi� ními akciemi. 

 
 

M. ÚDAJE O MZDÁCH, ÚPLATÁCH A OBDOBNÝCH P � ÍJMECH PRACOVNÍK 	  
A VEDOUCÍCH OSOB,  

které mohou být pova�ovány za odm � ny, vyplácených obhospoda �ovatelem investi � ního fondu jeho 
pracovník � m nebo vedoucím osobám v ú � etním období, � len � ných na pevnou a pohyblivou slo�ku, údaje 
o po � tu pracovník �  a vedoucích osob obhospoda �ovatele tohoto fondu a údaje o p � ípadných odm � nách 
za zhodnocení kapitálu, které investi � ní fond nebo jeho obhospoda �ovatel vyplatil 

 

Podfond nem� l v rozhodném období �ádné vlastní zam � stnance. 

Podfond v pr� b� hu roku 2020 nevyplácel �ádné odm � ny vyplácené obhospoda�ovatelem 
investi� ního fondu jeho pracovník� m nebo vedoucím osobám. 
 

 

N. ÚDAJE O MZDÁCH, ÚPLATÁCH A OBDOBNÝCH P � ÍJMECH PRACOVNÍK 	  NEBO 
VEDOUCÍCH OSOB,  

které mohou být pova�ovány za odm � ny, vyplacených obhospoda �ovatelem investi � ního fondu t � m z jeho 
pracovník �  nebo vedoucích osob, jejich� � innost má podstatný vliv na rizikový profil tohoto fondu 

 
Podfond v pr� b� hu roku 2020 nevyplácel �ádné odm � ny vyplácené obhospoda�ovatelem 
investi� ního fondu t� m z jeho pracovník�  nebo vedoucích osob, jejich� � innost má podstatný vliv na 
rizikový profil tohoto fondu. 

 

 



 
 

O. VYBRANÉ FINAN � NÍ ÚDAJE PODFONDU 

 
 
 
ROZVAHA  
 
 
 
Aktiva 

tis. K�  Poznámka 

  

31. prosince 2020 

1. kv� tna 2019 –  

31. prosince 2019 

Pohledávky za bankami  3 27 161 7 968 

z toho: a) splatné na po�ádání  27 161 7 968 

Pohledávky za nebankovními subjekty 4 122 621 91 016 

z toho: a) splatné na po�ádání  17 015 0 

              b) ostatní pohledávky  105 606 91 016 

Dluhové cenné papíry 5 28 886 11 898 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 5 30 340 33 674 

Ostatní aktiva 6 818 8 306 

Aktiva celkem  209 826 152 862 
 
 
 
 
Pasiva 

tis. K�  Poznámka 

  

31. prosince 2020 

1. kv� tna 2019 –  

31. prosince 2019 

Ostatní pasiva 7 5 141 15 921 

Rezervy 

z toho: b) na dan�  
9 

548 

548 

97 

97 

Kapitálové fondy 8 191 891 135 005 

Nerozd� lený zisk/neuhrazená ztráta 

z p� edchozích období 8 1 839 0 

Zisk/ztráta za ú� etní období 8 10 407 1 839 

Vlastní kapitál/� istá aktiva celkem  204 137 136 844 

Pasiva celkem  209 826 152 862 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
 
 
 

tis. K�  Poznámka 

  

31. prosince 2020 

1. kv� tna 2019 –  

31. prosince 2019 

Výnosy z úrok�  a podobné výnosy 11 9 176 2 544 

    z  toho: úroky z dluhových cen. papír�    1 773 178 

Výnosy z akcií a podíl�  12 3 0 

    z  toho: ostatní výnosy z akcií a podíl�   3 0 

Náklady na poplatky a provize 13 - 29 - 12 

Zisk nebo ztráta z finan� ních operací 14 5 447 76 

z  toho: realizované 

           : nerealizované   

 0 

0 

0 

0 

Správní náklady 15 - 3 642 - 672 

z toho: b) ostatní správní náklady  - 3 642 - 672 

Zisk/ztráta z b� �né � innosti p� ed 

zdan� ním 

 

10 955 1 936 

Da�  z p� íjm�  17 548 97 

Zisk/ztráta za ú� etní období po 

zdan� ní 

 

10 407 1 839 
 



 
 

III. ÚDAJE A SKUTE � NOSTI 
podle § 21 zákona � . 563/1991 sb., o ú � etnictví  
 

 
A. FINAN� NÍ A NEFINAN� NÍ INFORMACE O SKUTE� NOSTECH, KTERÉ NASTALY A� 

PO ROZVAHOVÉM DNI A JSOU VÝZNAMNÉ PRO NAPLN � NÍ Ú� ELU VÝRO� NÍ 
ZPRÁVY  

 
Od rozvahového dne do data sestavení ú� etní záv� rky se neodehrály �ádné jiné významné události 
mající vliv na ú� etní záv� rku Podfondu k 31. prosinci 2020. 
 
K 1.1.2021 došlo k p�ejmenování podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-DRIVEN SBS 
podfond. 
 
Bezprecedentní bezpe� nostní a zdravotní opat�ení zavedená k zastavení ší�ení pandemie COVID-
19 zasáhla mnohé ekonomické subjekty od firem p�es podnikatele a� po zam � stnance. P�ijatými 
restrikcemi byla posti�ena v � tšina ekonomických sektor�  a dopad na domácí � i sv� tovou ekonomiku 
se dá v tuto chvíli jen st� �í odhadovat. Vedení Fondu si uv � domuje, �e záva�nost ekonomických 
dopad�  je závislá na rozsahu a dob�  trvání restriktivních opat�ení, a proto pr� b� �n �  sleduje vývoj 
boje s pandemií v � R i ve sv� t� . 
 
 
B. INFORMACE O P� EDPOKLÁDANÉM VÝVOJI � INNOSTI PODFONDU 
 
V roce 2021 bude Podfond pokra� ovat ve správ�  diverzifikovaného portfolia a zárove�  vyhledávat 
další investi� ní p�íle�itosti, které by byly v souladu s dosavadní str ategií a zam�� ením Fondu. 
Podfond bude investovat do ve�ejn�  obchodovatelných dluhopis� . Okrajov�  fond bude investovat do 
akcií a úv� r� . Ohledn�  budoucích investic je Podfond zdr�enlivý a analyzu je p� íle�itosti s ohledem 
na o� ekávané zm� ny v globálním ekonomickém prost�edí zp� sobené COVID-19 a reakcí centrálních 
bank na n� j. 
 
 
C. INFORMACE O NABYTÍ VLASTNÍCH INVESTI � NÍCH AKCIÍ 
 
Podfond nenabyl vlastní investi� ní akcie. 
 
 
D. INFORMACE O RIZICÍCH VYPLÝVAJÍCÍCH Z POU�ITÍ INVEST I� NÍCH INSTRUMENT	  

A O CÍLECH A METODÁCH JEJICH � ÍZENÍ 
 
Investici do Podfondu doprovází jednotlivá podstatná rizika, kterými jsou: 

a) Riziko nestálé aktuální hodnoty cenného papíru vydaného Podfondem v d� sledku slo�ení 
majetku nebo zp� sobu obhospoda�ování majetku Podfondu. Akcioná� si musí být v� dom, 
�e i p �es maximální snahu o bezpe� né obhospoda�ování m� �e dojít ke kolísání hodnoty 
investi� ní akcie Podfondu v závislosti na vývoji na finan� ních trzích. 

b) Tr�ní riziko vyplývající z vlivu zm � n vývoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivých 
druh�  majetku Podfondu. Nejvýznamn� jšími tr�ními riziky jsou m � nové riziko, úrokové riziko, 
akciové riziko, komoditní riziko a riziko konkrétních investi� ních projekt� . Míra tr�ního rizika 
závisí na konkrétní struktu�e majetku Podfondu. 

c) Úv� rové riziko spo� ívající v tom, �e emitent nebo protistrana nesplní sv� j dluh. Tato rizika 
obhospoda�ovatel minimalizuje zejména výb� rem protistran a emitent�  s ohledem na jejich 
bonitu, nastavením limit�  na výši expozice v�� i jednotlivým protistranám a emitent� m 
a vhodnými smluvními ujednáními. 

d) Riziko nedostate� né likvidity, které spo� ívá v tom, �e ur � ité aktivum Podfondu nebude 
zpen� �eno v � as a za p� im�� enou cenu a �e Podfond z tohoto d � vodu nebude schopen 
dostát svým závazk� m v�� i akcioná�� m nebo dojde k poklesu kurzu investi� ních akcií 
Podfondu z d� vodu prodeje za p�íliš nízkou cenu. Riziko je omezováno investováním 



 
 

Podfondu do investi� ních nástroj� , které jsou likvidní � i v pravidelném objemu odprodávané, 
resp. obchodované na p�íslušných trzích. 

e) Riziko související s investi� ním zam�� ením Podfondu na ur� ité pr� myslové odv� tví, státy � i 
regiony, jiné � ásti trhu nebo ur� ité druhy aktiv. 

f) Riziko opera� ní, které spo� ívá ve ztrát�  vlivem nedostatk�  � i selhání vnit�ních proces�  nebo 
lidského faktoru anebo vlivem vn� jších událostí. Toto riziko je omezováno udr�ováním  
odpovídajícího �ídícího a kontrolního systému obhospoda�ovatele. 

g) Riziko, �e ze zákonem stanovených d � vod�  m� �e být Fond nebo Podfond zrušen.  
h) Riziko, �e Fond nebo Podfond m � �e být zrušen i z jiných ne� zákonem stanovených d � vod� , 

nap�íklad z d� vod�  ekonomických � i restrukturaliza� ních. 
i) Riziko plynoucí z investování do cílových fond�  zp� sobené nevhodným výb� rem cílových 

fond�  nedosahujících o� ekávaných výnosností nebo jiných �ádoucích charakte ristik. 
j) Rizika spojená s nabytím zahrani� ních aktiv a s tím spojené mo�nosti ekonomické, pol itické 

� i právní nestability. 
k) Rizika spojená s mo�ností selhání právnických os ob, ve které má Podfond ú� ast.  
l) Rizika spojená s pohledávkami, resp. s bonitou dlu�níka a kvalitou zajišt � ní pohledávky. 
m) Rizika spjatá s chybným ocen� ním aktiv znalcem, kdy v d� sledku chybného ocen� ní aktiva 

m� �e dojít k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prod eji aktiva. 
n) Rizika spojená s mo�ností pozastavit vydávání a odkupování investi� ních akcií a� na dva 

roky. 
 
 
E. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI VÝZKUMU A VÝVOJE 
 
Podfond nevyvíjel b� hem rozhodného období �ádné aktivity v oblasti výzk umu a vývoje. 
 
 
F. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI OCHRANY �IVOTNÍHO PROST� EDÍ 

A PRACOVN� PRÁVNÍCH VZTAZÍCH 
  
Podfond nevyvíjel b� hem rozhodného období �ádné aktivity v oblasti ochr any �ivotního prost �edí 
a pracovn�  právních vztah� . 
 
 
G. INFORMACE O TOM, ZDA Ú� ETNÍ JEDNOTKA MÁ POBO � KU NEBO JINOU � ÁST 

OBCHODNÍHO ZÁVODU V ZAHRANI � Í 
 
Podfond nemá pobo� ku nebo jinou � ást obchodního závodu v zahrani� í. 
 
 
 
 
 
� estné prohlášení 

Podle našeho nejlepšího v� domí podává tato výro� ní zpráva v� rný a poctivý obraz o finan� ní situaci 
fondu, podnikatelské � innosti a výsledcích hospoda�ení fondu za uplynulé ú� etní období a o 
vyhlídkách budoucího vývoje finan� ní situace, podnikatelské � innosti a výsledcích hospoda�ení 
fondu. 
 
 
Datum sestavení   Podpis p � edsedy správní rady 
 
 
 
 



 
 

 
 
18. � ervna 2021   Ing. Radek Švec 

 
InInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInInIng.g. Radek Švec 
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ZPRÁVA NEZÁVISLÉHO AUDITORA K VÝRO � NÍ ZPRÁV�  A 
Ú� ETNÍ ZÁV� RCE 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  









 
 

P� ÍLOHA � . 2 
 
 
 
 

Ú� ETNÍ ZÁV� RKA  

 



ANALYTICA SBS podfond 
 

SBS FUNDS SICAV a.s. 
 

Ú� etní záv� rka 
k 31. prosinci 2020 

 
 
 



ANALYTICA SBS podfond  

SBS FUNDS SICAV a.s. 
Sídlo�Tr�išt �  366/13, 118 00 Praha – Malá Strana 

Identifika� ní � íslo: 75 161 397 
Právní forma: akciová spole� nost 

P�edm� t podnikání: Investi� ní fond kvalifikovaných investor�  
Datum sestavení: 12. kv� tna 2021 

 

18 
 

 
ROZVAHA 

K 31. PROSINCI 2020 
 

 
Aktiva   

tis. K�  Poznámka 31.12.2020 31.12.2019 

3.   Pohledávky za bankami  3 27 161 7 968 

z toho: a) splatné na po�ádání  27 161 7 968 

4.   Pohledávky za nebankovními subjekty 4 122 621 91 016 

4. a) z toho: splatné na po�ádání  17 015 0 

4. b) ostatní  105 606 91 016 

5.   Dluhové cenné papíry 5 28 886 11 898 

6.   Akcie, podílové listy a ostatní podíly 6 30 340 33 674 

11. Ostatní aktiva  7 818 8 306 

Aktiva celkem   209 826 152 862 

 
 

 
 
Pasiva 

tis. K�  Poznámka 31.12.2020 31.12.2019 

4.   Ostatní pasiva 8 5 141 15 921 

6.   Rezervy 9 548 97 

z toho: na dan�   548 97 

12. Kapitálové fondy 10 191 891 135 005 

14. Nerozd� lený zisk nebo neuhrazená ztráta z 
p� edchozích období 

10 1 839 0 

15. Zisk/ztráta za ú� etní období  10 407 1 839 

Vlastní kapitál/ � istá aktiva  204 137 136 844 

Pasiva celkem   209 826 152 862 
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PODROZVAHA 

K 31. PROSINCI 2020 
  

 

tis. K�  Poznámka 31.12.2020 31.12.2019 

8. Hodnoty p�edané k obhospoda�ování 11 204 137 136 844 

Podrozvahová aktiva celkem   204 137 136 844 

 
 

tis. K�  Poznámka 31.12.2020 31.12.2019 

Podrozvahová pasiva celkem   0 0 

 
  

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
ZA OBDOBÍ OD 1. LEDNA 2020 DO 31. PROSINCE 2020 

 
 

tis. K�  Poznámka 31.12.2020 31.12.2019 

1.   Výnosy z úrok�  a podobné výnosy 12 9 176 2 544 

z toho: výnosy z dluhových cenných papír�   1 773 178 

3.   Výnosy z akcií a podíl�  13 2 0 

5.   Náklady na poplatky a provize 14 29 12 

6.   Zisk/ztráta z finan� ních transakcí 15 5 447 76 

9.   Správní náklady 16 3 642 672 

z toho: b) ostatní správní náklady  3 642 672 

19. Zisk z b� �né � innosti p� ed zdan� ním   10 955 1 936 

23. Da�  z p� íjm�  17 548 97 

24. Zisk za ú� etní období po zdan� ní   10 407 1 839 
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P� EHLED O ZM � NÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU 

 ZA OBDOBÍ KON � ÍCÍ 31. PROSINCE 2020  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

tis. K�  Kapitálové 
fondy 

Nerozd� lný 
zisk/ 

neuhrazená 
ztráta 

Zisk/ztráta 
b� �ného 
období 

Celkem 

Po� áte� ní stav  
135 005 0 1 839 136 844 

k 1. lednu 2020 

P�evod výsledku hospoda�ení   1 839 -1 839 0 

Emise investi� ních akcií 56 886     56 886 

Odkup investi� ních akcií 0 0 0 0 

� istý zisk/ztráta za ú� etní 
období 0 0 10 407 10 407 

Z� statek  
191 891 1 839 10 407 204 137 

31.12.2020 

tis. K�  Kapitálové 
fondy 

Nerozd� lný 
zisk/ 

neuhrazená 
ztráta 

Zisk/ztráta 
b� �ného 
období 

Celkem 

Po� áte� ní stav  
0 0 0 0 

k 1. kv� tnu 2019 

P�evod výsledku hospoda�ení   0 0 0 

Emise investi� ních akcií 135 005 0 0  135 005 

Odkup investi� ních akcií 0 0 0 0 

� istý zisk/ztráta za ú� etní 
období 0 0 1 839 1 839 

Z� statek  
135 005 0 1 839 136 844 

31.12.2019 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
 

ANALYTICA SBS podfond, podfond SBS FUNDS SICAV, a.s. (dále jen „Podfond“) vznikl 
zápisem Podfondu do seznamu podfond�  vedeného � eskou národní bankou ke dni 1. kv� tna 
2019.  

 
Podfond je fondem kvalifikovaných investor�  ve smyslu § 95 Zákona o investi� ních 
spole� nostech a investi� ních fondech (dále jen „ZISIF“), který shroma�� uje pen� �ní prost�edky 
od kvalifikovaných investor� . 
 
Cílem Podfondu je dlouhodobým zhodnocováním prost�edk�  investor�  p�ekonávat míru inflace 
v � eské republice, a to investováním do finan� ních aktiv, kapitálových ú� astí a pohledávek. 
Do kategorie finan� ních aktiv spadají bankovní vklady a nástroje pen� �ního trhu, cenné papíry 
vydané investi� ními fondy, korporátní dluhopisy a ETF investující do korporátních dluhopis� , 
státní dluhopisy a ETF investující do jiných druh�  aktiv, finan� ní deriváty, akcie a akciové ETF. 
Jednotlivé investi� ní limity pro obchodování s finan� ními aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. 
Podfond m� �e také investovat do ú� astí v kapitálových obchodních spole� nostech, v� etn�  podíl�  
ve spole� nostech s neomezeným ru� ením spole� níka nebo spole� nostech typu limited partnership. 
V p�ípad�  investování do pohledávek se Podfond zam�� uje p�edevším na pohledávky za 
obchodními spole� nostmi. Takovéto pohledávky mohou být zajišt� né i nezajišt� né bez ohledu na 
rating dlu�níka. Dle investi� ní strategie m� �e Podfond investovat také do finan� ních derivát� , 
které jsou p�ijaté k obchodování na vybraných trzích. Nejpou�ívan� jšími typy finan� ních derivát�  
jsou swapy (m� nové) a forwardy. Za specifických situací m� �e Fond provád� t i repo obchody 
s vyu�itím majetku Podfondu. Investi� ní strategii Podfondu upravuje jeho statut. 

 
Podfond byl vytvo�en na dobu neur� itou a provozuje svoji � innost pouze na území � eské 
republiky. 
  
Investi� ní akcie Podfondu jsou zaknihovanými cennými papíry na jméno, které p�edstavují stejné 
podíly na Fondovém kapitálu Podfondu a nemají jmenovitou hodnotu. 
 
Podfond zahájil vydávání investi� ních akcií dne 1. kv� tna 2019 s p�id� leným kódem 
ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2020 Podfond eviduje 189 323 546 ks vydaných 
investi� ních akcií Podfondu. 
 
Obhospoda�ovatelem Podfondu je SBS FUNDS SICAV, a.s., se sídlem Tr�išt�  366/13, 118 00 
Praha 1 – Malá Strana, I� O: 080 09 791 (dále jen „Fond“) 
 
Administrátorem Podfondu je QI Investi� ní spole� nost, a.s., se sídlem Rybná 682/14, 110 05 
Praha 1, I� O: 279 11 497 (dále jen „Spole� nost“), která je pov�� ená výkonem n� kterých � inností 
souvisejících s administrací a obhospoda�ováním Fondu a Podfondu.  
 
Depozitá�em Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sídlem 
�eletavská 1525/1, 186 00 Praha 8, I� O: 649 48 242 (dále jen „Depozitá�“). 
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Auditorem Podfondu je ACTA Audit s.r.o., zastoupená jednatelem Ing. Josefem Haluzou, místem 
podnikání Hviezdoslavova 29, 716 00 Ostrava - Radvanice, I� O 05805198 (dále jen „Auditor“). 

 
 
2 Ú� ETNÍ POSTUPY 
 

(a) Základní zásady vedení ú� etnictví 
 
Ú� etní záv� rka byla p�ipravena na základ�  ú� etnictví vedeného v souladu se zákonem  
� . 563/1991 Sb. o ú� etnictví a p�íslušnými na�ízeními a vyhláškami platnými v � eské republice. 
Záv� rka byla zpracována na principech � asového rozlišení náklad�  a výnos�  a historických cen, 
s výjimkou vybraných finan� ních nástroj�  oce� ovaných reálnou hodnotou. 
 
Tato ú� etní záv� rka je p� ipravená v souladu s vyhláškou Ministerstva financí � R � . 501 ze dne  
6. listopadu 2002, ve zn� ní pozd� jších p�edpis� , kterou se stanoví uspo�ádání a obsahové 
vymezení polo�ek ú� etní záv� rky a rozsah údaj�  ke zve�ejn� ní pro banky a n� které finan� ní 
instituce.  
 
� ástky v ú� etní záv� rce jsou uvedeny v tisících korun (tis. K� ), není-li uvedeno jinak.  
 
Tato ú� etní záv� rka je nekonsolidovaná. 
 
Ú� etní záv� rka vychází z p�edpokladu, �e ú� etní jednotka bude nep�etr�it �  pokra� ovat ve své 
� innosti a �e u ní nenastává �ádná skute� nost, která by ji omezovala nebo ji zabra� ovala v této 
� innosti pokra� ovat i v dohledné budoucnosti. 

 
Podfond byl zapsán do seznamu investi� ních fond�  vedeného � eskou národní bankou dne 
1.5.2019  
 
Reálné hodnoty kótovaných investic na aktivních trzích jsou zalo�eny na aktuálních 
poptávkových cenách (finan� ní aktiva) nebo nabídkových cenách (finan� ní závazky). V p�ípad� , 
�e neexistuje aktivní trh pro finan� ní nástroj, Spole� nost stanovuje reálnou hodnotu finan� ních 
nástroj�  Podfondu za pou�ití oce� ovacích metod, které zahrnují pou�ití ocen� ní za b� �ných 
tr�ních podmínek, analýzy diskontovaných pen� �ních tok� , op� ní cenové modely a ostatní 
oce� ovací metody b� �n �  pou�ívané ú� astníky trhu. Oce� ovací metody odrá�í sou� asné podmínky 
na trhu v den ocen� ní, které nemusí odpovídat podmínkám na trhu p�ed nebo po dni ocen� ní. Ke 
dni sestavení ú� etní záv� rky vedení Spole� nosti posoudilo pou�ité metody, aby se ujistilo, �e 
dostate� n�  odrá�ejí sou� asné podmínky trhu v� etn�  relativní likvidity trhu a úv� rového rozp� tí. 
 
Ú� etní záv� rka Podfondu byla p� ipravena v souladu s následujícími d� le�itými ú � etními 
metodami: 
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2 Ú� ETNÍ POSTUPY (pokra� ování) 
 
(b) Okam�ik uskute � n� ní ú� etního p� ípadu 
 
V závislosti na typu transakce je okam�ikem uskute� n� ní ú� etního p�ípadu zejména den výplaty 
nebo p�evzetí ob� �iva, den nákupu nebo prodeje valut, deviz, pop�. cenných papír� , den 
provedení platby, den zú� tování p�íkaz�  Podfondu, den p�ipsání (valuty) prost�edk�  podle výpisu 
z ú� tu, den sjednání a den vypo�ádání obchodu s cennými papíry, devizami, opcemi pop�. jinými 
deriváty. 
 
Finan� ní aktiva a závazky se zachytí v okam�iku, kdy se Podfond stane smluvním partnerem 
operace.  
 
(b) Okam�ik uskute � n� ní ú� etního p� ípadu (pokra� ování) 

 
Finan� ní aktivum nebo jeho � ást Podfond odú� tuje z rozvahy v p�ípad� , �e ztratí kontrolu nad 
smluvními právy k tomuto finan� nímu aktivu nebo jeho � ásti. Podfond tuto kontrolu ztratí, 
jestli�e uplatní práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se t� chto práv 
vzdá. 
 
Finan� ní závazek nebo jeho � ást zanikne, kdy� je povinnost definovaná smlouvou spln� na, 
zrušena nebo skon� í její platnost a ú� etní jednotka ji� dále nebude finan� ní závazek nebo jeho 
� ást vykazovat v rozvaze. Rozdíl mezi hodnotou závazku v ú� etnictví, resp. jeho � ásti, který 
zanikl nebo byl p�eveden na jiný subjekt, a mezi � ástkou za tento závazek uhrazenou se zú� tuje 
do náklad�  nebo výnos� . 
 
Spotové nákupy a prodeje finan� ních aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednání obchodu.  
  
(c) Cenné papíry oce� ované reálnou hodnotou proti ú� t� m náklad�  a výnos�   
 
Cenné papíry oce� ované reálnou hodnotou proti ú� t� m náklad�  nebo výnos�  jsou cenné papíry, 
které byly po�ízeny s cílem realizovat zisk z krátkodobých cenových fluktuací. Podfond investuje 
pouze do cenných papír� , které spl� ují tuto definici.  
 
Cenné papíry oce� ované reálnou hodnotou proti ú� t� m náklad�  nebo výnos�  jsou nejprve 
oce� ovány po�izovací cenou, zahrnující vedlejší po�izovací náklady vynalo�ené na jejich 
po�ízení. Následn�  jsou oce� ovány reálnou hodnotou na základ�  tr�ních cen. Veškeré související 
nerealizované zisky a ztráty z p�ecen� ní cenných papír�  oce� ovaných reálnou hodnotou proti 
ú� t� m náklad�  nebo výnos�  a realizované zisky a ztráty p� i prodeji jsou zahrnuty v „Zisku nebo 
ztrát�  z finan� ních operací“. 
 
Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tr�ní cena kótovaná p�íslušnou burzou cenných 
papír�  nebo jiným aktivním ve�ejným trhem, pokud Podfond proká�e, �e za tr�ní cenu je mo�né 
cenný papír prodat. V ostatních p�ípadech je reálná hodnota odhadována jako � istá sou� asná 
hodnota pen� �ních tok�  zohled� ující úv� rová a likvidní rizika. 
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2 Ú� ETNÍ POSTUPY (pokra� ování) 

 
(c) Cenné papíry oce� ované reálnou hodnotou proti ú� t� m náklad�  a výnos�  

(pokra� ování) 
 
Spole� nost pou�ívá ve svých modelech ur� ených ke zjišt� ní reálné hodnoty cenných papír�  
Fondu pouze dostupné tr�ní údaje. Oce� ovací modely zohled� ují b� �né tr�ní podmínky existující 
k datu ocen� ní, které nemusí odrá�et situaci na trhu p�ed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni 
vedení Spole� nosti tyto modely p�ezkoumalo a ujistilo se, �e adekvátním zp� sobem zohled� ují 
aktuální tr�ní podmínky v� etn�  relativní likvidity trhu a úv� rového rozp� tí.  
 
(d) Výnosové a nákladové úroky 
 
Úrokové výnosy p�edevším zahrnují kupóny z dr�by dluhových cenných papír�  a jejich � asové 
rozlišení a úrokové výnosy z poskytnutých p� j� ek. Výnosové a nákladové úroky jsou vykazovány 
na akruálním principu s vyu�itím lineární metody.  

 
(e) Pohledávky 

 
Pohledávky se vykazují v nominální hodnot�  sní�ené o opravnou polo�ku. Nedobytné 
pohledávky se odepisují po skon� ení konkurzního �ízení dlu�níka. 
 
Pohledávky jsou posuzovány z hlediska návratnosti. Na základ�  toho jsou vytvá�eny 
k jednotlivým pohledávkám opravné polo�ky. Tvorba opravné polo�ky se vykazuje jako náklad, 
její pou�ití je vykázáno spole� n�  s náklady nebo ztrátami spojenými s úbytkem aktiva ve výkazu 
zisku a ztráty. Rozpušt� ní opravné polo�ky pro nepot�ebnost se vykazuje ve výnosech. 

 
(f) Tvorba rezerv 

 
Rezerva p�edstavuje pravd� podobné pln� ní, s nejistým � asovým rozvrhem a výší. Rezerva se 
tvo�í v p�ípad� , pokud jsou spln� na následující kritéria:  

 
�  existuje povinnost (právní nebo v� cná) plnit, která je výsledkem minulých událostí, 
�  je pravd� podobné nebo jisté, �e pln� ní nastane a vy�ádá si odliv prost�edk�  

p�edstavujících  ekonomický prosp� ch, p� i� em� slovo „pravd� podobné“ znamená 
pravd� podobnost vyšší ne� 50 %, 

�  je mo�né provést p�im�� en�  spolehlivý odhad pln� ní. 
 

(g) P� epo� et cizí m� ny 
 
Transakce vy� íslené v cizí m� n�  jsou ú� továny v tuzemské m� n�  p�epo� tené devizovým kurzem 
platným v den transakce. Aktiva a pasiva vy� íslená v cizí m� n�  spole� n�  s devizovými 
spotovými transakcemi p�ed dnem splatnosti jsou p�epo� ítávána do tuzemské m� ny v kurzu 
vyhlašovaném � NB platném k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z p�epo� tu aktiv a pasiv 
vy� íslených v cizí m� n� , krom�  majetkových ú� astí v cizí m� n� , p�ípadn�  polo�ek zajiš� ujících 
m� nové riziko plynoucí ze smluv, které ješt�  nejsou vykázány v rozvaze Podfondu nebo 
o� ekávaných budoucích transakcí, je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk nebo ztráta 
z finan� ních operací“. 
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2 Ú� ETNÍ POSTUPY (pokra� ování) 
 
(h) Finan� ní deriváty  

 
M� nové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvní hodnot�  
a následn�  p�ece� ovány na reálnou hodnotu. Reálné hodnoty jsou odvozeny z model�  
diskontovaných pen� �ních tok� . Reálné hodnoty derivát�  jsou vykazovány v polo�ce „Ostatní 
aktiva“, mají-li pozitivní reálnou hodnotu, nebo v polo�ce „Ostatní pasiva“, je-li jejich reálná 
hodnota pro Fond negativní. 
 
Zm� ny reálné hodnoty finan� ních derivát� , u kterých není aplikováno zajiš� ovací ú� etnictví, jsou 
vykázány v polo�ce „Zisk nebo ztráta z finan� ních operací“. 

 
(i) Ú� asti ve spole� nostech s rozhodujícím vlivem 
 
Spole� nost s rozhodujícím vlivem (dále také „dce�iná spole� nost“) je spole� nost ovládaná 
Fondem a zastoupená Spole� ností, v ní� Fond m� �e ur� ovat finan� ní a provozní politiku s cílem 
získat p�ínosy z � innosti spole� nosti. 
 
Ú� asti ve spole� nostech s rozhodujícím vlivem jsou ocen� ny v souladu s platnými právními 
p�edpisy reálnou hodnotou. 
 
Zisky a ztráty vyplývající ze zm� ny reálné hodnoty se (po zohledn� ní da� ových vliv� ) vykazují 
p�ímo ve vlastním kapitálu do okam�iku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztráty 
p� vodn�  vykázané ve vlastním kapitálu se v t� chto p�ípadech zaú� tují do výnos�  nebo náklad� .  

 
(j) Da�  z p� íjm�  a odlo�ená da�  

 
Da�  z p� íjm�  
Da� ový náklad zahrnuje splatnou a odlo�enou da� . Srá�ková da�  ve výši, kterou nelze ode� íst 
od splatné dan� , tvo�í sou� ást da� ového nákladu.  
 
Splatná da�  zahrnuje odhad dan�  vypo� tený z da� ového základu s pou�itím da� ové sazby platné 
v první den ú� etního období a veškeré dom� rky a vratky za minulá období. 
 
Rezervu na da�  z p�íjm�  vytvá�í spole� nost vzhledem k tomu, �e okam�ik sestavení ú� etní 
záv� rky p�edchází okam�iku stanovení výše da� ové povinnosti. V následujícím ú� etním období 
spole� nost rezervu rozpustí a zaú� tuje zjišt� nou da� ovou povinnost. 
 
V rozvaze je rezerva na da�  z p�íjm�  sní�ena o zaplacené zálohy na da�  z p�íjm� , p�ípadná 
výsledná pohledávka je vykázána v polo�ce Stát - da� ové pohledávky. 
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2 Ú� ETNÍ POSTUPY (pokra� ování) 
 
Odlo�ená da�  
Odlo�ená da�  se vykazuje u všech p�echodných rozdíl�  mezi z� statkovou hodnotou aktiva nebo 
závazku v rozvaze a jejich da� ovou hodnotou s pou�itím úplné závazkové metody. Odlo�ená 
da� ová pohledávka je zachycena ve výši, kterou bude pravd� podobn�  mo�no realizovat proti 
o� ekávaným zdanitelným zisk� m v budoucnosti. 
 
Pro výpo� et odlo�ené dan�  se pou�ívá schválená da� ová sazba pro období, v n� m� Podfond 
o� ekává její realizaci. 
 
(k) Da�  z p� idané hodnoty 
 
Podfond není plátcem DPH. Veškerá DPH na vstupu se stávají sou� ástí vynalo�ených náklad� . 
 
(l) Sp� ízn� né strany 

 
Sp�ízn� né strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zve�ejn� ní sp�ízn� ných stran definovány 
následovn� : 
 

a) strana ovládá ú� etní jednotku; 
b) strana má podíl v ú� etní jednotce, který jí poskytuje významný vliv nad touto ú� etní 

jednotkou; 
c) strana je � lenem klí� ového managementu Spole� nosti; 
d) strana je blízkým � lenem rodiny jednotlivce, který pat�í pod písmeno c). 

 
Transakce mezi sp�ízn� nými stranami je p�evod zdroj� , slu�eb nebo závazk�  mezi sp�ízn� nými 
stranami bez ohledu na to, zda je ú� tována cena. 
 
Významné transakce, z� statky a metody stanovení cen transakcí se sp�ízn� nými stranami jsou 
uvedeny v bod�  16. 
 
(m) Polo�ky z jiného ú� etního období  
 
Polo�ky z jiného ú� etního období, ne� kam da� ov�  a ú� etn�  pat�í, jsou ú� továny jako výnosy 
nebo náklady ve výkazu zisku a ztráty v b� �ném ú� etním období s výjimkou oprav zásadních 
chyb ú� tování výnos�  a náklad�  minulých období a zm� n ú� etních metod, které jsou zachyceny 
prost�ednictvím polo�ky „Nerozd� lený zisk nebo neuhrazená ztráta z p�edchozích období“ 
v rozvaze Podfondu. 

 
(n) Zm� ny ú� etních metod 

 
Spole� nost v roce 2020 ani 2019 nezm� nila �ádné ú� etní metody a postupy. 
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2 Ú� ETNÍ POSTUPY (pokra� ování) 
 

(m)  Zm� na ú� etních metod platná pro následující ú� etní období 
 
Novela vyhlášky � . 501/2002 a vykazování finan� ních nástroj�  dle IFRS p�ijatých v rámci EU od 
1. ledna 2021 
 
Na základ�  vyhlášky � . 501/2002 Sb. ú� inné od 1. ledna 2021, která byla novelizována vyhláškou 
� . 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ú� ely vykazování finan� ních 
nástroj� , jejich oce� ování a uvád� ní informace o nich v p�íloze ú� etní záv� rky postupuje podle 
mezinárodních ú� etních standard�  upravených p�ímo pou�itelnými p�edpisy Evropské unie u 
uplat� ování mezinárodních ú� etních standard�  (dále jen „IFRS“).  
 
V souladu se standardem IFRS 9 a analýzou obchodního modelu „	 ízení na bázi reálné hodnoty“ 
Fond p�edpokládá �e dojde ke zm� nám v uspo�ádání n� kterých polo�ek ú� etních výkaz�  a v 
p�ípad�  finan� ních nástroj�  dojde k posouzení, zda emitované nástroje spl� ují definici 
kapitálového nástroje dle IAS 32.  Fond nicmén�  nep�edpokládá �ádné významné dopady zm� n 
p�i oce� ování finan� ních nástroj�  a jejich vykazování v d� sledku zm� ny ú� etních metod od 1. 
ledna 2021.  
 
Výše uvedené zm� ny nemají vliv na ú� etní záv� rku k 31. prosinci 2020. 

 
(o) Prost� edky investované do Fondu 
 
Finan� ní prost�edky získané vydáním investi� ních akcií jsou vykazovány ve vlastním kapitálu 
Podfondu. Spole� nost (Podfond) je povinna odkoupit investi� ní akcii Podfondu za � ástku, která 
se rovná jeho aktuální hodnot�  vyhlášené k poslednímu dni kalendá�ního m� síce, ve kterém 
Spole� nost obdr�ela �ádost o odkoupení investi� ní akcie. Vklady akcioná��  jsou vykázány jako 
zvýšení kapitálových fond� . 
 
(p) Následné události 
 
Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem, a dnem sestavení ú� etní záv� rky 
je zachycen v ú� etních výkazech v p�ípad� , �e tyto události poskytují dopl� ující d� kazy 
o podmínkách, které existovaly k rozvahovému dni. 
 
V p�ípad� , �e mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení ú� etní záv� rky došlo k významným 
událostem zohled� ujícím podmínky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou d� sledky t� chto 
událostí popsány v p�íloze, ale nejsou zaú� továny v ú� etních výkazech. 

  



ANALYTICA SBS podfond  
SBS FUNDS SICAV a.s. 
P� íloha ú� etní záv� rky 
Rok kon� ící 31. prosince 2020 
 
 

28 
 

3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Z� statky na b� �ných ú� tech 27 161 7 968 

Celkem 27 161 7 968 

 

 
4 POHLEDÁVKY ZA NEBANKOVNÍMI SUBJEKTY 

 
Podfond eviduje k 31. prosinci 2020 následující st�edn� dobé a dlouhodobé poskytnuté úv� ry:  
 

tis. K�  splatnost 
úroková 
sazba v 
% p.a. 

31.12.2020 31.12.2019 

Kr. úv� r - Švec 17 000 000 CZK na výzvu 1,05 17 015  
Dl. úv� r - LA Finan� ní 2 500 000 EUR 30.06.2024 6,8 66 737 64 615 
Dl. úv� r - LA Finan� ní 7 000 000 CZK 30.06.2024 6,8 7 120 7 120 
Dl. úv� r - J. M. Mark�  123 18 512 000 
CZK 30.09.2029 5,7 18 512 18 512 

Dl. úv� r - J.M.Mark�  768 000 CZK 31.12.2029 5,7 768 769 
Dl. úv� r - EMET 11 300 000 CZK 03.02.2022 12 11 300  
Dl. úv� r - J. M. Mark�  700 00 CZK 31.05.2030 5,7 700  
Dl. úv� r - J.M.Mark�  150 000 CZK 31.08.2030 5 150  
Dl. úv� r - Vlach 320 000 CZK 23.06.2023 6 319  
Celkem     122 621 91 016 

 
 

5 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY 
 
Všechny dluhové cenné papíry v dr�ení Podfondu jsou za�azeny do portfolia cenných papír�  
oce� ovaných reálnou hodnotou proti ú� t� m náklad�  nebo výnos� . 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Dluhopisy 28 886 11 898 

Celkem 28 886 11 898 
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6 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
 

Všechny podílové listy a akcie jsou za�azeny do portfolia cenných papír�  oce� ovaných reálnou 
hodnotou proti ú� t� m náklad�  nebo výnos� . 
 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Akcie 30 340 33 674 

Celkem 30 340 33 674 
 

 
7 OSTATNÍ AKTIVA 

 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Poskytnuté zálohy dodavatel� m 760 0 
Zálohy na DPPO 58 0 
Prost�edky ur� ené k investování na ú� tech 
obchodníka 0 8 306 

Celkem 818 8 306 

 
 
8 OSTATNÍ PASIVA 

 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Závazky z obchodního provozního styku  88 71 
Dohadné ú� ty pasivní 2 429 604 
Ostatní závazky k akcioná�� m 2 625 15 246 

Celkem 5 141 15 921 

 
Ostatní pasiva k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 neobsahují �ádné závazky po datu 
splatnosti.  
 
Dohadné ú� ty pasivní k 31. prosinci 2020 zahrnují p�edevším dohad na provedení auditu ú� etní 
záv� rky Podfondu ve výši 139 tis. K�  (k 31. prosinci 2019: 42 tis. K� ), odm� nu za 
obhospoda�ování Podfondu ve výši 2 041 tis. K�  (k 31. prosinci 2019: 275 tis. K� ), odm� nu za 
administraci ve výši 240 tis. K�  (k 31. prosinci 2019: 240 tis. K� ) a odm� nu za vedení ú� etnictví 
ve výši 8 tis. K� . K 31. prosinci 2019 zahrnovaly ješt�  odm� nu depozitá�e v � ástce 46 tis. K� .  
 
Ostatní závazky k akcioná�� m p�edstavují závazek z p� ijatých pen� �ních prost�edk�  na základ�  
objednávky investi� ních akcií – p�edm� tné investi� ní akcie nebyly do data ú� etní záv� rky 
emitovány. 
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9 REZERVY 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Rezerva na splatnou da�  548 97 

Celkem 548 97 

 
 

10 VLASTNÍ KAPITÁL 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Vlastní kapitál Fondu (tis. K� ) 204 137 136 844 
Po� et vydaných investi� ních akcií (kusy) 189 323 546 134 920 822 
Vlastní kapitál na 1 investi� ní akcii (K� ) 1,0782 1,0143 

 
Aktuální hodnota investi� ní akcie je definována jako � istá hodnota aktiv (vlastního kapitálu) 
Podfondu p�ipadající na jednu investi� ní akcii.  
 
Investi� ní akcie jsou nabízeny za cenu rovnající se výši podílu na aktuální hodnot�  vlastního 
kapitálu Podfondu. 
 
Investi� ní akcie prodané a odkoupené lze analyzovat následujícím zp� sobem: 
 

tis. K�  
Po� et 

investi� ních 
akcií (ks) 

Hodnota 
emitovaných 
investi� ních 

akcií  
Z� statek k 1. lednu 2020 134 920 822 135 005 

Prodané investi� ní akcie 54 402 724 56 886 
Odkoupené investi� ní akcie 0 0 

Z� statek k 31. prosinci 2020 189 323 546 191 891 
 
 
Rozd� lení zisku/úhrada ztráty 

 
Zisk za rok 2019 ve výši 1 839 tis. K�  byl p�eveden na ú� et nerozd� lených zisk�  p�edchozích 
období.  
 
� istý zisk za rok 2020 ve výši 10 407 tis. K�  bude navr�en k p�evodu na ú� et nerozd� lených 
zisk�  p�edchozích období. 
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11 HODNOTY P� EDANÉ K OBHOSPODA� OVÁNÍ 
 
Majetek Podfondu obhospoda�uje Fond. Výše odm� ny za obhospoda�ování majetku Podfondu, 
která nále�í Fondu je uvedena v� etn�  dalších náklad�  v poznámce � . 16. 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Majetek podfondu - finan� ní aktiva 204 137 136 844 

Celkem 204 137 136 844 

 
 

12 VÝNOSY Z ÚROK 	  A PODOBNÉ VÝNOSY 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Úroky z poskytnutých úv� r�  7 404 2 366 

Kupon – dluhopisy 1 773 178 

Celkem 9 176 2 544 

 

 

13 VÝNOSY Z AKCIÍ A PODÍL 	  
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Dividendy ze zahr. akcií 2 0 

Celkem 2 0 

 

 

14 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Bankovní poplatky �� � 12 

Poplatky a provize trhu 7 0 

Celkem 29 12 

 
 

15 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINAN � NÍCH OPERACÍ 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 

Zisk/ztráta z operací s cennými papíry 3 519 708 
Zisk/ztráta z m� nových operací 1 928 -944 
Výnosy z ost. Operací – provize, rezerva� ní 
poplatky aj. 0 312 

Celkem 5 447 76 
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16 SPRÁVNÍ NÁKLADY 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Náklady na obhospoda�ování  2 041 275 
Náklady na administraci  480 240 
Náklady na slu�by Depozitá�e 436 72 
Náklady na odm� nu Auditora 139 42 
Náklady na ú� etnictví  76 19 
Právní slu�by 278 0 
Ostatní ��� � 24 

Celkem 3 642 672 

 
Podfond je obhospoda�ován Fondem, kterému Podfond vyplácí odm� nu za obhospoda�ování. 
Odm� na je vyplácena ro� n�  zp� tn�  v souladu se statutem. Náklady na obhospoda�ování Podfondu 
� inily v roce 2020 i v roce 2019 v souladu se statutem Fondu 1 % hodnoty fondového kapitálu za 
rok.  
 
Náklady na administraci Fondu a jeho Podfondu v roce 2020 i roce 2019 � inily v souladu se 
statutem 480 tis. K�  ro� n� . Odm� na za administraci je hrazena pololetn�  z majetku Podfondu 
pom� rn�  dle objemu fondového kapitálu Podfondu. 
 
Celková odm� na za výkon � innosti Depozitá�e v�� i Podfondu v roce 2020 i v roce 2019 � inily 
436 tis. K�  ro� n� .  

 
 

17 DA
  Z P� ÍJM 	  
 

a) Da�  splatná za b� �né ú� etní období 
 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Zisk / ztráta p�ed zdan� ním   10 955 1 936 
P�ipo� itatelné polo�ky  -2 0 
Da� ov�  neuznatelné náklady 0 0 

Da� ový základ  10 953 1 936 

Splatná da�  z p� íjm�  ve výši 5 %  548 97 

 
 

(b) Odlo�ená da� ová pohledávka 
 

Podfond nevykazuje �ádné p�echodné rozdíly, na základ�  kterých by m� la být vykázána odlo�ená 
da� . 
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18 TRANSAKCE SE SP� ÍZN � NÝMI OSOBAMI  
 

 

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Pohledávky   
    Poskytnuté úv� ry 17 015 0 
    Poskytnuté zálohy 760 0 
Závazky   
    Závazky k akcioná�� m 0 15 246 
    Dohadné ú� ty pasivní 2 041 275 

Celkem 19 817 15 521 

   

   

tis. K�  31.12.2020 31.12.2019 
Náklady   
    Náklady na obhospoda�ování 2 041 275 
Výnosy   
    Úrokové výnosy z úv� r�  36 0 

Celkem 2 077 275 

 
Všechny transakce se sp�ízn� nými stranami byly provedeny za stejných podmínek, jaké byly ve 
stejné dob�  poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjekt� m, a v souladu s podmínkami 
definovanými ve statutu Podfondu. 
 
V roce 2020 realizoval Podfond náklady na obhospoda�ování v celkové výši 2 041tis. K�  (k 31. 
prosinci 2019: 275 tis. K� ) hrazené na ú� et spole� nosti SBS FUNDS SICAV, a.s. 
Fond zárove�  poskytl úv� r p. Švecovi ve výši 17 mil. K�  se splatností na pokyn + 21D. Úv� r byl 
úro� en variabilní úrokovou sazbou ve výši aktuální diskontní sazby vyhlašované � NB, zvýšené o 
1%. Úv� r v� . úrok�  byl v plné výši splacen. 
 
 

  



ANALYTICA SBS podfond  
SBS FUNDS SICAV a.s. 
P� íloha ú� etní záv� rky 
Rok kon� ící 31. prosince 2020 
 
 

34 
 

 
19 FINAN � NÍ NÁSTROJE – TR�NÍ RIZIKO 

 
Podfond se vystavuje vlivu tr�ního a úv� rového rizika v d� sledku své všeobecné investi� ní 
strategie v souladu se svým statutem. Podfond získává prost�edky od nabyvatel�  investi� ních 
akcií podfondu a investuje je do kvalitních aktiv s cílem dosahovat v krátkodobém a� 
st�edn� dobém horizontu stabilního zhodnocení sv�� ených prost�edk�  m�� eného v � eských 
korunách. 
 
Spole� nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojená s investi� ními instrumenty v majetku Podfondu 
a to nap�íklad na základ�  ukazatele tr�ního rizika Value-at-Risk, monitorováním vývoje 
kreditního ratingu emitent�  cenných papír� , sledováním úrokové citlivosti a doby do splatnosti 
dluhových nástroj� . Prost�ednictvím odd� lení risk managementu Investi� ní mana�er pravideln�  
monitoruje dodr�ování limit�  daných Zákonem o investi� ních spole� nostech a investi� ních 
fondech a souvisejícími vyhláškami a statutem Podfondu. Spole� nost vypo� ítává sm� rodatnou 
odchylku výkonnosti Podfondu. Mezi hlavní sledovaná rizika pat�í úv� rové riziko, úrokové riziko 
a riziko likvidity. 
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(a) Úv� rové riziko  
 
Podfond je vystaven riziku plynoucímu z kreditního rizika emitent�  cenných papír�  po�izovaných 
do portfolia Podfondu. Spole� nost �ídí úv� rové riziko Podfondu výb� rem aktiv se stanoveným 
kreditním ratingem, p� i� em� Podfond investuje výhradn�  do instrument�  s kreditním ratingem 
stanoveným ve statutu Podfondu. 
 
� len� ní aktiv podle zem� pisných segment�  
 
31. prosince 2020 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

31. prosince 2019 

tis. K�  Tuzemsko EU Mimo 
území EU Celkem 

Pohledávky za bankami  7 968 0 0 7 968 
Pohledávky za nebankovními subjekty 91 016 0 0 91 016 
Dluhové cenné papíry 5 590 0 6 308 11 898 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 33 674 0 0 33 674 
Ostatní aktiva 8 306 0 0 8 306 
Celkem 146 554 0 6 308 152 862 

 
 
  

tis. K�  Tuzemsko EU Mimo 
území EU Celkem 

Pohledávky za bankami  27 161 0 0 27 161 
Pohledávky za nebankovními subjekty 122 621 0 0 122 621 
Dluhové cenné papíry 17 979 7 571 3335 28 886 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 24 794 597 4 949 30 340 
Ostatní aktiva 818 0 0 818 
Celkem 193 373   8 285 209 826 
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(b) M� nové riziko 
 
Finan� ní pozice a pen� �ní toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohyb�  m� nových kurz� . 
Z d� vod�  investic do zahrani� ních cenných papír�  mohou v d� sledku takových pohyb�  kolísat 
výsledky Podfondu.  
 
Následující tabulka shrnuje expozici Podfondu v�� i m� novému riziku k 31. prosinci 2020. 
 
31. prosince 2020 

tis. K�  CZK EUR USD RUB Celkem 
Pohledávky za bankami  12 090 3 852 11 219 0 27 161 
Pohledávky za 
nebankovními subjekty 55 884 66 737   122 621 

Dluhové cenné papíry 17 979 7 571 3 335 0 28 886 
Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 24 794 597 4 949  30 340 

Ostatní aktiva 818 0 0 0 818 
Celkem aktiva 111 564 78 758 19 504   209 826 

 
      

Ostatní pasiva 2 516 2 625 0  5 141 
Rezervy  548     
Kapitálové fondy 191 891 0 0  191 891 
Nerozd� lený zisk nebo 
neuhrazená ztráta 
z p�edchozích období 

1 839 0 0  1 839 

Zisk za ú� etní období 10 407 0 0   10 407 
Celkem pasiva 207 201 2 625 0   209 826 
       
Podrozvahová aktiva 204 137 0 0  204 137 

Podrozvahová pasiva 0 0 0  0 

            

� istá devizová pozice 108 500 76 133 19 504 0 204 137 
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31. prosince 2019 
tis. K�  CZK EUR USD RUB Celkem 
Pohledávky za bankami  122  7 844 0 1 7 967 
Pohledávky za 
nebankovními subjekty 26 401 64 615 0 0 91 016 

Dluhové cenné papíry 5 590 0 2 457 3 852 11 898 
Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 28 408 5 267 0 0 33 675 

Ostatní aktiva 1 012 7293 1  8306 
Celkem aktiva 61 533 85 019 2 457 3 852 152 862 

       
Ostatní pasiva 675 15 246 0 0 15 921 
Rezervy  97 0 0 0 97 
Kapitálové fondy 135 005 0 0 0 135 005 
Zisk za ú� etní období 1 839 0 0 0  1839 
Celkem pasiva 137 616 15 246 0 0  152 862 

       
Podrozvahová aktiva 136 844 0 0 0 136 844 

Podrozvahová pasiva 0 0 0 0 0 

            

� istá devizová pozice 60 761 69 773 2 457 3 852 136 844 
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(c) Úrokové riziko 
 
Finan� ní pozice a pen� �ní toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohyb�  b� �ných úrovní tr�ních 
úrokových sazeb. Úrokové mar�e mohou v d� sledku takových zm� n výrazn�  r� st i klesat 
p�edevším v p�ípad�  vzniku neo� ekávaných pohyb� .  
 
Následující tabulka shrnuje expozici Podfondu v�� i úrokovému riziku. Tabulka obsahuje finan� ní 
aktiva a pasiva Podfondu v ú� etních hodnotách, uspo�ádané podle bli�šího z termín�  vypo�ádání, 
zm� ny kuponové sazby nebo splatnosti. 
 
31. prosince 2020 
 

tis. K�  Do 3 
m� síc�  

3 - 12 
m� síc�   1 – 5 let Nad 5 

let Neúro� eno Celkem 

Pohledávky za bankami  27 161 0 0 0 0 27 161 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 17 015 0 85 476 20 130  122 621 

Dluhové cenné papíry 0 3 460 25 426   28 886 
Akcie, podílové listy a ostatní 
podíly 0 0 0 0 30 340 30 340 

Ostatní aktiva 0 0 0 0 818 818 
Celkem aktiva 44 176 3 460 110 902 20 130 31 158 209 826 

 
       

      Ostatní pasiva 0 0 0 0 5 141 5 141 
Rezervy 0 0 0 0 548 548 
Kapitálové fondy 0 0 0 0 191 891 191 891 
Nerozd� lený zisk nebo 
neuhrazená ztráta z p�edchozích 
období 

0 0 0 0 1 839 1 839 

Zisk za ú� etní období 0 0 0 0 10 407 10 407 
Celkem pasiva 0 0 0 0 209 826 209 826 
              
              
Gap 44 176 3 460 110 902 20 130 -178 668 0 
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31. prosince 2019 

tis. K�  Do 3 
m� síc�  

3 - 12 
m� síc�   1 – 5 let Nad 5 

let Neúro� eno Celkem 

Pohledávky za bankami  7 968 0 0 0 0 7 968 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 0 0 71 735 19 281 0 91 016 

Dluhové cenné papíry 0 3 852 8 047 0 0 11 898 
Akcie, podílové listy a ostatní 
podíly 0 0 0 0 33 674 33 674 

Ostatní aktiva 0 0 0 0 8 306 8306 
Celkem aktiva 7 968 3 852 79 782 19 281 41 980 152 862 

       
       
Ostatní pasiva 0 0 0 0 15 921 15 921 
Rezervy 0 0 0 0 97 97 
Kapitálové fondy 0 0 0 0 135 005 135 005 
Nerozd� lený zisk nebo 
neuhrazená ztráta z p�edchozích 
období 

0 0 0 0 0 0 

Zisk za ú� etní období 0 0 0 0 1 839 1 839 
Celkem pasiva 0 0 0 0 152 862 152 862 
              
              
Gap 7 968 3 852 79 782 19 281 -110 882 0 
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(d) Riziko likvidity  
 

Podfond je vystaven � erpání disponibilních pen� �ních prost�edk�  povinným odkupováním 
investi� ních akcií svých akcioná�� . Pen� �ní prost�edky akcioná��  jsou vykázány ve vlastním 
kapitálu, nicmén�  statut Podfondu umo�� uje zp� tný odkup investi� ních akcií, co� p�edstavuje 
nejv� tší riziko likvidity Podfondu. Výsledný úbytek pen� �ních prost�edk�  tak nelze spolehliv�  
odhadnout, a proto není vykázán v následující tabulce, která � lení aktiva a pasiva Podfondu podle 
p�íslušných pásem splatnosti na základ�  z� statkové doby splatnosti k rozvahovému dni.  
 

 

31. prosince 2020 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

tis. K�  Do 3 
m� síc�  

3 - 12 
m� síc�   1 – 5 let Nad 5 

let 
Bez 

specifikace Celkem 

Pohledávky za bankami  27 161 0 0 0 0 27 161 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 17 015 0 85 476 20 130 0 122 621 

Dluhové cenné papíry 0 3 460 25 426 0 0 28 886 
Akcie, podílové listy a ostatní 
podíly 0 0 0 0 30 340 30 340 

Ostatní aktiva 760 58 0 0 0 818 
Celkem aktiva 44 936 3 518 110 902 20 130 30 340 209 826 

 
       

       Ostatní pasiva 5 141 0 0 0 0 5 141 
Rezervy  548    548 
Kapitálové fondy  0 0 0 191 891 191 891 
Nerozd� lený zisk nebo 
neuhrazená ztráta 
z p�edchozích období 

0 0 0 1 839 1 839 

Zisk za ú� etní období   0 0 0 10 407 10 407 
Celkem pasiva 5 141 548 0 0 204 137 209 826 
              
              
Gap 39 795 2 970 110 902 20 130 -173 797 0 
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31. prosince 2019 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

 
 

Do 3 
m� síc�  

3 - 12 
m� síc�   1 – 5 let Nad 5 

let 
Bez 

specifikace Celkem 

Pohledávky za bankami   7 968 0 0 0 0 7 968 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 0 0 71 735 19 281 0 91 016 

Dluhové cenné papíry 0 3 852 8 047 0 0 11 898 
Akcie, podílové listy a ostatní 
podíly 0 0 0 0 33 675 33 675 

Ostatní aktiva 8 306 0 0 0 0 8 306 
Celkem aktiva 16 274 3 852 79 782 19 281 33 675 152 862 

        
       
Ostatní pasiva 15 317 0 0 0 604 15 921 
Rezervy  97    97 
Kapitálové fondy  0 0 0 135 005 135 005 
Nerozd� lený zisk nebo 
neuhrazená ztráta 
z p�edchozích období 

0 0 0 0 0 

Zisk za ú� etní období   0 0 0 1 839 1 839 
Celkem pasiva 15 921 97 0 0 136 844 152 862 
              
              
Gap 353 3 755 79 782 19 281 -103 168 0 
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18 VYHODNOCENÍ DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA PODFOND A 
SPOLE� NOST 

 
Ú� etní záv� rka vychází z p�edpokladu, �e ú� etní jednotka bude nep�etr�it �  pokra� ovat ve své 
� innosti. Spole� nost neidentifikovala �ádnou skute� nost, která by ji omezovala nebo ji 
zabra� ovala pokra� ovat ve své � innosti i v dohledné budoucnosti. 

 

Pandemie COVID-19 nem� la na Podfond negativní dopad a s r� stem globálních finan� ních trh�  
po propadu z b�ezna 2020 zakon� ila rok ziskem. Takté� fondový kapitál zaznamenal v roce 2020 
nár� st a nedošlo tak k odlivu kapitálu. Spole� nost byla schopna p�ijmout pat� i� ná opat�ení, aby 
mohla i nadále Podfond obhospoda�ovat v plném rozsahu. 

 

Vedení Fondu se i p�es p�etrvávající nejistotu související s pandemií COVID-19 domnívá, �e 
p� ijatá opat�ení a její kapitálová p� im�� enost jsou dostate� né na to, aby Fond p�ekonal i p�ípadné 
velmi nep�íznivé ekonomické scéná�e a mohl nadále obhospoda�ovat Podfond v plném rozsahu. 

 
 

 
19 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 

 
Po rozvahovém dni nenastaly finan� ní a nefinan� ní informace, které by byly významné pro 
napln� ní ú� elu výro� ní zprávy. 
 
 
Tato ú� etní záv� rka byla schválena správní radou Fondu. 
 
 
Datum sestavení    Podpis p� edsedy správní rady 
 
 
 
18. � ervna 2021               Ing. Radek Švec  I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I Ingngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngngng. Radek Švec


