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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU O PODNIKATELSKE

CINNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Profil fondu

Pfedmétem podnikdni Fondu je, v souladu s udélenym povolenim k cinnosti,
shromazd’ovani penéZnich prostfedkii nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investori vydavanim ucastnickych cennych papird nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stivaji jejimi akcionéfi, a provadéni spole¢ného investovani
shromazdénych penéZnich prostfedkli nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investini strategie ve prospéch kvalifikovanych investort, dile sprava tohoto majetku.
Fond tak ¢ini prostfednictvim podfondd, do kterych vycleiiuje investicni aktivity.

Ekonomické vysledky

Ekonomické vysledky Fondu jsou zavislé na velikosti obhospodarovanych aktiv
Podfondu. Fond obhospodaioval kapital upsany investory v podfondu ANALYTICA SBS.
Vlastni prostiedky fond neinvestoval a slouzi mu pouze k financovani provozni ¢innosti.

Vynosy, naklady, zisk

V pribéhu roku 2020 dochdzelo ke vzniku vynost souvisejicich s obhospodafovanim
Podfondu. Naklady Fondu tvofi zejména néklady na poplatky a provize a spravni naklady.
V roce 2020 ptevySovaly vynosy Fondu jeho néklady.

Struktura aktiv a pasiv

Aktiva fondu tvoii pohledavky za bankami a pohledavky za Podfondem. Pasiva fondu
tvoii zdkladni kapitdl a zdvazky za dodavateli Fondu plynouci zpfevazné miry
poskytovanim sluzeb souvisejici s béZnym provozem Fondu.

Investice a budouci investice

Fond neplanuje v néasledujicim obdobi roku 2021 realizovat Zadné vyznamné investice.
Fond planuje béhem roku 2021 pokracovat ve své dosavadni Cinnosti a vyuZivat investi¢ni
prilezitosti na trhu v souvislosti s post-koronavirovou strategii a vlivu centralnich bank na
likviditu finan¢niho systému a inflaci.

Popis trhi
Fond ptisobi na finan¢nich trzich, kde ziskava investory pro investice do Podfondu.



UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona é&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

UDAJE O FONDU

Nazev fondu

SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond*)

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zvapséno 21. brezna 2019, oddil B, vlozka 24300

ICO

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Podfond

ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,,Podfond*)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zikona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zaloZen na dobu neurcitou.
Vedouci osoby Fondu

Statutdrnim feditelem Fondu je Ing. Radek Svec

ZAKLADNI UDAJE O INVESTIENi SPOLEENOSTI POVERENE FUNKCi ADMINISTRATORA

Nazev spolec¢nosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s. (déle jen ,,Investi¢ni spolecnost*)

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena 1. kvétna 2019.

Smlouva o povéfeni vykonem nékterych ¢innosti byla uzaviena 1. kvétna 2019.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V pritbéhu tcetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu ani Dodatku.

UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (déle jen

P13

,,DEpOZItar ).



UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitat Fondu.

UDAJE O HLAVNIiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpiirci.

IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Redlna hodnota v tis. K¢ k 31. prosinci 2020
Zustatky na béZném uctu 133
Ostatni aktiva 2 306
Néklady piistich obdobi 27

SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl aktivnim ani pasivnim tc¢astnikem soudnich sport.

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevypléicel podily na zisku.

UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata obhospodatovateli (Fondu) za obhospodafovani Podfondu &inila za rok 2020
celkové 2 041 tis. KE. V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost na auditora
ve vysi 18 tis. K¢. Cinnost depozitafe i administritora je pln€ hrazena z majetku Podfondu.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢éniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikd a

vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné ndklady Fondu za rok 2020 c¢ini 694 tis. K¢. Pocet zaméstnancl a
vedoucich osob Fondu v roce 2020 byl 3.



Spolecnost nevyplatila Zzddné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Fondu.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2020 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodatovatelem
investiéniho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz Cinnost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Rozvaha

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledavky za bankami 133 800
z toho: a) splatné na pozadani 133 800
11. Ostatni aktiva 2 306 365
13. Naklady a prijmy pristich

. 0 27

obdobi
Aktiva celkem 2439 1192

Pasiva
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
4. Ostatni pasiva 1357 615
8. Zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 1423 0
ztrata z predchozich obdobi
15. Zisk/ztrata za acetni obdobi 506 -1423
Vlastni kapital/Cista aktiva 1082 577
Pasiva celkem 2439 1192




Vykaz zisku a ztraty

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
4. Vynosy z poplatki a provizi 2017 300
5. Naklady na poplatky a provize 11 8
7. Ostatni provozni vynosy 5 0
8. Ostatni provozni naklady 25 113
9. Spravni naklady 1679 1602
v tom: ndklady na zamé&stnance 961 730

z toho: mzdy a platy 694 516
socidlni a zdravotni pojiSténi 267 214

ostatni spravni naklady 717 872

19. Zisk z béZné ¢innosti pied zdanénim 307 -1423
23. Dari z prijmi -198 0
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 506 -1423




a)

b)

c)

UDAJE A SKUTECNOSTI
podle §21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni icCetni zavérky se neodehraly zadné jiné vyznamné
udalosti majici vliv na tcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2020.

K 1.1.2021 preSel Fond v souladu snovou legislativou na monistickou strukturu.
Statutdrnim orgdnem je spravni rada, jejimZ jedinym ¢lenem je Radek Svec, narozen 7.
cervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Piedmésti, 563 01 Lanskroun.

Zaroven doslo k prejmenovani podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-
DRIVEN SBS podfond.

Obhospodatovatel si je nadale védom moznych dopadii pokracujici pandemie COVID-19
na investicni aktiva, v€etn¢ aktiv drZzenych na podfondu. V minulém roce byla u¢inéna
opatfeni, aby portfolio podfondu zohlediiovalo existenci pandemie a aby zaroven toto
portfolio reflektovalo investi¢ni strategii a rizikovy profil pofondu.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude nadale vykonavat ¢innost kvalitniho obhospodarovani majetku Podfondu tak,
aby naplnil o¢ekavani investori na zhodnoceni prostiedkii a zaroven ochranil majetek
Podfondu.

INFORMACE O NABYTi AKCIi FONDU

Béhem roku 2020 nedoslo k zméné akcionare Fondu.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU
Investici do Fondu doprovazi jednotliva podstatnd rizika, kterymi jsou:

Riziko nestdlé aktudlni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dusledku sloZeni
majetku nebo zplisobu obhospodarovani majetku Fondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i
pfes maximélni snahu o bezpecné obhospodarovani muze dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Fondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhti majetku Fondu. Nejvyznamnéj$imi trznimi riziky jsou ménové riziko,
urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projekta.
Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu. Velky vliv trzniho rizika
je zejména u derivatl, kde mal4d zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou
zménu ceny derivétu (pakovy efekt).

Uvérové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrZi svlij zdvazek. Tato
rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentl s ohledem na
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d)

€)

g)

h)

1)

k)

D

0)

p)

q)

jejich bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vuc¢i jednotlivym protistrandm a
emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko nedostatecné likvidity, které spocivd v tom, Ze urCité aktivum Fondu nebude
zpenézeno véas aza priméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt
cilovych aktiv, které mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku Fondu, je tfeba upozornit na
skutecnost, Ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je Casové
narocné. V krajnim piipad¢ muize riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urCité primyslové odvétvi, staty
¢i regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Riziko ztraty majetku sveéfeného do uschovy nebo jiného opatrovéani, které muze byt
zapii¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo imyslnym jednanim osoby, ktera
ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych diivodi miiZe byt Fond zruSen.

Riziko, Ze Fond mtiZe byt zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych diivodl, napiiklad
z diivodi ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

Rizika spojena se stavebnimi vadami.

Riziko operacni, které spociva ve ztrat¢ vlivem nedostatkli ¢i selhdni vnitinich procesi
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udélosti.

Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivatl, v ptipad¢, Ze by se Fond rozhodl
v ramci obhospodafovani nabyvat takova aktiva.

Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

Rizika spojend s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni ucast nebo za niz
ma Fond pohledavku.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici.
Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobchne tak, jak
se ptredpokladalo z dGvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investicni nastroje

ve stanovené lhuté.

M¢énové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice muZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.

Rizika spojena s vadami véci movitych.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.



INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

s vz

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zZadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovné pravnich vztahd.

INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANICI

Fond nema organizac¢ni slozku podniku v zahranici.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

18. &ervna 2021 adek Svec
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IV.

ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolecnosti, kterd ma monistickou strukturu organii. Organy Fondu jsou
valni hromada, statutarni feditel a spravni rada. Statutdrnim orgénem je statutarni feditel,
do jehoZ pilisobnosti patii obchodni vedeni Fondu. Fond je investiénim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutirni organ, jimZ je pravnickd osoba
opravnéna obhospodaiovat Fond. Spravni rada je kontrolnim orgdnem a z jeji ptisobnosti je
stanovami vylouceno obchodni vedeni.

STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICiMI A OVLADANOU OSOBOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

Fond je piimo ovladany svym jedinym akciondfem Ing. Radkem Svegem, bytem Dvorska
987, Zichlinské Predmésti, 563 01 Lanskroun, datum narozeni 7.6.1968.

K 31.12.2020 drZel ptimy podil na zakladnim kapitalu Fondu ve vysi 100%

Seznam osob ovladané stejnou ovladajici osobou:

Suldovsky a partnefi, a.s., Trzist€ 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 27409490, podil 50%
VEROLLMON s.1.0., Praha 4 - Chodov, Tiirkova 2319/5b, PSC 14900, ICO: 24811823, 100%
OMBU Invest, Trzi$té 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 04687299, 100%

LA Factory, s.r.0., Komenského 1122, 563 01 Lanskroun, ICO: 06087906, 100%

PP electronics a.s., U Pumpy 515/6, Koterov, 326 00 Plzen, ICO: 00870749, 35%

AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.o., TrZist¢ 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1,
ICO: 08379688

EMU — HR Innovations s.r.0., Trzi$té 366/13, Mal4 Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 07087438

ULOHA OVLADANE OSOBY

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitidlem podle ustanoveni §154
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou Fondu je investovat
prostiednictvim podfondii do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto
investice prostfedky od dalSich investori.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionat Ing. Radek Svec uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionaie
Spole€nosti  prostfednictvim svého podilu pfedstavujictho 100 % vSech hlasti ve
Spolecnosti, zejména rozhoduje v otdzkach vyhrazenych valné hromadé Spolecnosti jako
jediny akcionéfi pti vykonu puisobnosti valné hromady Spole¢nosti.

PREHLED JEDNANI

ué¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo vzajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Spolec¢nosti zjisSténého podle posledni ucetni zavérky
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Na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby ani osob ovlddanych stejnou ovladajici osobou
nebylo v tomto udcetnim obdobi konc¢icim dne 31. prosince 2020 ucinéno Zadné jednani
tykajici se majetku ptesahujictho 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby.

PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Od zaloZeni spolecnosti doslo k uzavieni nisledujicich smluv mezi fondem a spole¢nostmi
ovladanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shodé.

Smluvni strana:
AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.o. a QI investi¢ni spolecnost, a.s.

Nézev smlouvy:
Smlouva o vedeni ucetnictvi

POSOUZENI

zda vznikla Spole¢nosti Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osob¢ djma nevznikla.

ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD

ze vztahll mezi ovladajici osobou a Spoleé¢nosti a mezi Spoleénosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Ze vztahl s ovladajici osobou nebo osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou plynou
pro Fond vyhody ve formé silného ekonomického zdzemi. Z téchto vztahli neplynou pro
Fond Zadna rizika.

Statutarni teditel Fondu prohlaSuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s izkym propojenim na Fond a
mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nésl. Zakona o
obchodnich korporacich pro tdc¢etni obdobi od 1.1.2020 do 31.12.2020.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

31. brezna 2021 Ing. Radek Svec
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V. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE VYHL €. 52/2016 SB.
PRILOHA €. 4 K VYHLASCE €. 244/2013 SB.

A. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH OHLEDNE JEHO OSOBY

DO OBCHODNIHO REJSTRIKU
KE KTERYM DOSLO V ROZHODNEM OBDOBI

V prubéhu rozhodného obdobi nedoslo v obchodnim rejstiiku ke zméné zapisovanych skutecnosti.

B. UDAJE O INVESTIENICH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH
KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi OBHOSPODAROVATELEM OBHOSPODAROVANY NEBO ADMINISTROVANY

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI TOHOTO

OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENiIM HLAVNICH FAKTORU
KTERE MELY VLIV NA JEHO HOSPODARSKY VYSLEDEK V ROZHODNEM OBDOBI

Jsou obsaZeny v textu vyro¢ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNiI RADY, DOZORCi RADY A
PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATELE

VCETNE STRUCNEHO POPISU JEJICH ZKUSENOSTI A KVALIFIKACE, A DALE UDAJ O OBDOBI, PO KTERE TUTO
FUNKCI NEBO CINNOSTI VYKONAVAJI, NEBO VYKONAVALI
Ing. Radek Svec, nar. 7 Cervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Piedmésti, 563 01
Lanskroun, statutarni feditel (od 21. bfezna 2019).

Vystudoval statistiku na VSE. V roce 1997 prodal podil v Multiservis GE a do roku 2000 pro GE
Multiservis pracoval jako COO. Poté 13 let fidil své privétni portfolio na kapitalovych trzich
(opce, obligace, indexy, strukturované produkty) a ptsobil jako private 13kvity investor. Ve fondu
je zodpovédny za investi¢ni strategii.

Ing. Radek Svec, nar. 7 ¢ervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Piedmésti, 563 01
LanSkroun, pfedseda spravni rady (od 21. bfezna 2019)

Zdenék Stupnanek, nar. 11. srpna 1982, bytem Diblikova 508/28, §térb0h01y, 102 00 Praha 10,
¢len spravni rady (od 21. bfezna 2019 do 31.12.2020).

Michal Bako, nar. 26. cervence 1984, bytem Karoliny Svétlé 315/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
¢len spravni rady (od 21. bfezna 2019 do 31.12.2020).
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E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU KOLEKTIVNIHO

INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST

BYT JEN PO CAST ROZHODNEHO OBDOBI, S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU, VYSE A TYPU
KVALIFIKOVANE UCASTI A HOSPODARSKEHO VYSLEDKU TECHTO OSOB, SPOLU S UVEDENIM DOBY, PO KTEROU
OBHOSPODAROVATEL MEL KVALIFIKOVANOU UCAST NA TECHTO OSOBACH; POKUD NEJSOU K DISPOZICI
HOSPODARSKE VYSLEDKY TECHTO OSOB OVERENE AUDITOREM, UVEDE OBHOSPODAROVATEL HOSPODARSKE
VYSLEDKY AUDITOREM NEOVERENE A TUTO SKUTECNOST VYZNACI

Takové osoby nejsou.
F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADEJi PODLE PiSMENE E. A KTERE JEDNALY

V' ROZHODNVI'EN,I OB,DOBI'SS TiMTO OBHOSPODAROVATELEM VE SHODE S UVEDENIM JEJICH
IDENTIFIKACNICH UDAJU

Takové osoby nejsou.

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH ) N
JEJICHZ UCASTNIKEM V ROZHODNEM OBDOBI BYL NEBO JE TENTO OBHOSPODAROVATEL NA SVvlﬂJJ, UCET NEBO
NA UCET JIM OBHOSPODAROVANEHO INVESTICNIHO FONDU NEBO ZAHRANICNIHO INVESTICNIHO FONDU,

JESTLIZE HODNOTA PREDMETU _SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU TOHOTO
OBHOSPODAROVATELE NEBO INVESTIENIHO FONDU NEBO ZAHRANIENIHO INVESTIENIHO FONDU, JEHOZ
SE SPOR TYKA

Takové soudni nebo rozhod¢i spory neexistuji.

H. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TIiMTO

OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI
KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO FONDU NEBO ZAHRANICNIHO INVESTICNIHO FONDU, S
UVEDENIM  JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU A JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU BYLY POVERENY

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

18. ¢ervna 2021 Ing. Radek Svec
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PRILOHA C. 1:

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K VYROCNI ZPRAVE A UCETNI ZAVERCE
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A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce:
akcionari fondu ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS SICAYV a.s.,
se sidlem TrziSté 366/13 Mala Strana, 11800 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zavérky fondu ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS
SICAV a.s. (ddle také ,, Fond") sestavené na zdkladé ceskych ucetnich predpisii, kterd se skldda
z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztrdaty za obdobi koncici k 31.12.2020, prehledu o
zméndch vlastniho kapitdlu a prFilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této ucetni zdverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31.12.2020 a ndkladii a vynosi a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitalu za
obdobi koncici 31.12.2020 v souladu s ¢eskymi uicetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zdavérky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, Ze ditkazni informace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zprdavé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni orgdn spolecnosti SBS FUNDS SICAV,a.s. (ddle také ,, Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s icetni
zaverkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem provddéni auditu nebo zda se



Jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s
DpFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
poZadavky prdvnich predpisi na formdlni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou
a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdakladé poznatkii a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pFi
provddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupi jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zdadné vyznamné
(materidalni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spoleénosti za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nesprdvnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zdvérky je statutdrni orgdn povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pFiloze ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se
jejitho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretriitého trvdni pFi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho
Cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pFiméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidalni) nesprdavnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nds vyrok. PFiméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pFipadech v ucetni zavérce
odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nesprdavnosti mohou vznikat v
dusledku podvodit nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze rediné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uZivatelé ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dadle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprdvnosti ucetni zavérky
zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zdakladé
mohli vyjadfFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ
doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nesprdvnosti zpiisobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou byt tajné dohody



(koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivda prohldSeni nebo obchdzeni
vnitinich kontrol.

Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolntho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pFiméfenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti spravni rada uvedla v pFiloze ucetni
zaverky.

Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepFetrzitého trvani pFi sestaveni ticetni zdvérky
statutarnim orgdnem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromdidéné dikazni
informace existuje vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pFiloze ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zdavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzZité trvat vychdzeji z ditkaznich informaci, které
Jjsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah iicetni zdvérky, véetné piilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkii ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ostrava dne 21.6.2021

Oveéfeni provedla auditorska spolenost
ACTA Audit s.r.o,

Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava,
zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditori CR pod ev. ¢.568 .

ol

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364



PRILOHA C. 2:

UCETNIi ZAVERKA
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SBS FUNDS SICAY a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2020



SBS FUNDS SICAY a.s.
Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1 - Mala Strana
Identifikacéni ¢islo: 080 09 791

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 15. kvétna 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020
AKTIVA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledavky za bankami 133 800
z toho: a) splatné na pozadani 133 800
11. Ostatni aktiva 2306 365
13. Naklady a pf#ijmy priStich obdobi 0 27
Aktiva celkem 2 439 1192
PASIVA

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
4. Ostatni pasiva 1357 615
8. Zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 1423 0
predchozich obdobi

15. Zisk/ztrata za icetni obdobi 506 -1 423
Vlastni kapital/Cista aktiva 1082 577
Pasiva celkem 2439 1192

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 204 137 136 844
Podrozvahova pasiva celkem 204 137 136 844
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SBS FUNDS SICAY a.s.

Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1 - Mala Strana
Identifikacni ¢islo: 080 09 791

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 15. kvétna 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2020

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
4. Vynosy z poplatkii a provizi 9 2017 300
5. Naklady na poplatky a provize 10 11 8
7. Ostatni provozni vynosy 11 5 0
8. Ostatni provozni naklady 12 25 113
9. Spravni naklady 13 1679 1 602
v tom: naklady na zaméstnance 961 730

z toho: mzdy a platy 694 516
socidlni a zdravotni pojiSténi 267 214

ostatni spravni naklady 717 872

19. Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 307 -1 423
23. Daii z piijmi 14 -198 0
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 506 -1 423
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SBS FUNDS SICAY a.s.

Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1 - Mala Strana
Identifikacni ¢islo: 080 09 791

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 15. kvétna 2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2020

Nerozdélny
. " Kapitaloveé zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazena  bézného obdobi Celkem
ztrata
Pocatecni stav
K 1. lednu 2020 2000 0 -1423 577
Pievod vysledku hospodateni -1423 1423 0
Emise investi¢nich akcii 0 0
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 506 506
Zustatek
31.12.2020 2000 -1423 506 1083
Nerozdélny
L Kapitalové zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazena  bézného obdobi Celkem
ztrata
Pocatecni stav
k 21. bifeznu 2019 2 000 0 2000 2 000
Ptevod vysledku hospodateni 0
Emise investi¢nich akcii 0 0 0
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 -1423 -1423
Zistatek
31.12.2019 2000 0 -1423 577
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SBS FUND SICAYV a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

1 VSEOBECNE INFORMACE

SBS FUNDS SICAYV a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondt vedeného
Ceskou narodni bankou ke dni 21. bfezna 2019 na zaklad& zapisu do Obchodniho rejstiiku ke stejnému
datu. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 15. prosince 2018 bylo Fondu udé&leno povoleni k &innosti
samospravného investi¢niho fondu podle par. 480 Zakona o investiCnich spolecnostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,ZISIF).

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfond. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych investorti ve
smyslu §95 Zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery
shromazd’uje penézni prostredky od kvalifikovanych investorti. Jedinym podfondem Fondu k datu tcetni
zaverky je Podfond ANALYTICA SBS (déle jen ,,Podfond Analytica®).

Podfond Analytica zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 1. kvétna 2019 s ptfidélenym kodem ISIN
CZ0008044054. K 31. prosinci 2020 Podfond Analytica eviduje 189 323 546 ks vydanych investi¢nich
akcii Podfondu Analytica.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 50 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 40 tis. K¢.

Fond obhospodaiuje kapital upsany investory v podfondu ANALYTICA SBS. Vlastni prostiedky Fond
neinvestuje a slouzi mu pouze k financovani provozni ¢innosti.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
Vykonem funkce statutarniho organu Fond pove¢ril Statutdrniho feditele:

Jméno Funkce Vznik funkce
Ing. Radek Svec Statutarni feditel 21. bfezna 2019

K 31. prosinci 2020 méla Spravni rada Fondu nésledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce

Ing. Radek Svec Piedseda 21. bezna 2019
Zden¢k Stupnanek Clen 21. bfezna 2019
Michal Bako Clen 21. bfezna 2019

Fond povéril administraci a vykonem néekterych dalSich ¢innosti QI investicni spolecnost, a.s. (déle jen
,Investi¢ni spole¢nost). Sidlo spoleénosti je na adrese Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, IC 279 11 497.
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SBS FUND SICAYV a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé wletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a pfislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou Ministerstva financi CR €. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a n¢které financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana. Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K¢), neni-li uvedeno jinak.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (financni aktiva) nebo nabidkovych cendch (financni zavazky). V pfipadé, Ze neexistuje
aktivni trh pro finan¢ni néastroj, Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu finan¢nich nastrojii Fondu
za pouziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich tokt, opcni cenové modely a ostatni ocefiovaci metody bézné€ pouzivané
ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pted nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni ucetni zavérky vedeni
Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky
trhu vcetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déilezitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi derivaty.
Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢€, Zze ztrati kontrolu nad

smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2 UCETNI POSTUPY (pokraovani)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se ziactuje do néklada
nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim naklada a vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynosii jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladt nebo vynosl a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovand ptislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vetfejnym trhem, pokud Fond prokéze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako Cistd soucasna hodnota
penéznich tokl zohlediujici ivérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt Fondu
pouze dostupné trzni tidaje. Oceniovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohlednuji aktualni
trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a tveérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy piedeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové
rozliSeni a Grokové vynosy z poskytnutych piijcek. Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany

na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

(¢) Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot€ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.
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2 UCETNI POSTUPY (pokraovani)

(e) Pohledavky (pokracovani)

Pohledéavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je
vykéazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

»  existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

* je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolen¢ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Financni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnot€ a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelti diskontovanych
penéznich toki. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZzce ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond
negativni.

Zmény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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2 UCETNI POSTUPY (pokraovani)

(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. V rozvaze je zachycen hmotny majetek
neprovozni v hodnoté ptesahujici 40 tis. K¢. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve
ocenovan potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci néklady, a nasledné je ocefiovan realnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého hmotného
neprovozniho majetku se (po zohlednéni daniovych vlivll) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do
okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné
vykéazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pripadech zauctuji do vynost nebo nakladi.

(j) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také ,,dcefina spolecnost®) je spolecnost ovladana Fondem
a zastoupena Spolecnosti, v niz Fond muzZe urCovat finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat
piinosy z ¢innosti spolecnosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
ptedpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitdlu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo nékladi.

(k) Dani z prijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoti soucast daitového nékladu.

Daii z piijmu
Splatnéa dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Gcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dai z piijmil vytvari spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim t€¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, ptipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat - daniové pohledavky.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)
() Daii z pridané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
(m) Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je ¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 7.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danove a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a nakladi minulych obdobi a zmén ucCetnich metod, které jsou zachyceny

prostiednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod
Spolecnost v roce 2020 ani v roce 2019 nezménila zadné ucetni metody a postupy.
(p) Prostredky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovini)

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zustatky na béznych uctech 133 800
Celkem 133 800
4  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Poskytnuté zalohy dodavatelim 66 65
OdlozZena danova pohledavka 198 0
Dohadné ucty aktivni 2041 300
Celkem 2306 365

Dohadné ucty aktivni predstavuji dohadnou polozku na vynosy z obhospodatovani podfondu.

5 NAKLADY PRISTiICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Pfe‘dplatné, ¢asové rozl. drobného hmotného 0 27
majetku

Celkem 0 27

6  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky z obchodniho provozniho styku 474 486
Piijaté zalohy od odbératelt 760

Zavazky k zaméstnanciim 44 48
Zavazky ke statnim institucim 34 34
Dohadné tucty pasivni 45 47
Celkem 1357 615

Zavazky z obchodniho provozniho styku k 31. 12. 2020 obsahuji zejména zavazek vici jednateli z titulu
zfizovacich vydaji, naklady na poradenské sluzby, naklady na pofizeni kancelaiského vybaveni a jiné.

Ptijaté zalohy od odbe¢ratell tvofi pfijata zaloha od Podfondu na néklady na obhospodatovani za rok 2020.
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Zavazky k zaméstnanciim predstavuji nevyplacené mzdy a penzijni pfipojisténi za mésic prosinec 2020.

Zavazky ke statnim institucim pfedstavuji zdravotni a socialni pojisténi a zalohu na dan z piijmu odvadéné
z prosincovych mezd 2020.

Dohadné ucty pasivni piedstavuji dohad na poplatek za audit Fondu, dohadnou polozku na sluzby a energie
spojené s pronajmem kancelare za 4Q/2020 a naklady na ucetnictvi 12/2020.

Fond nemél k 31. prosinci 2020 zaddné zavazky po splatnosti vi¢i financnim organim, organtim socialniho
zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

7 VLASTNI KAPITAL

Zikladni kapital
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 2 000 2000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 50 50

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty
Zisk roku 2020 v castce 506 tis. K¢ byl navrzen k prevedeni na ucet neuhrazené ztraty z
ptedchozich obdobi.

Fond v roce 2019 vykazal zaporny hospodarsky vysledek 1 423 tis. K¢. Ztrata byla pfevedena na
ucet neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

8 PODROZVAHOVA PASIVA

Hodnoty pievzaté k obhospodatovani:

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Majetek podfondu - finan¢ni aktiva 204 137 136 844
Celkem 204 137 136 844

9 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Provize za obhospodatovani podfondu 2017 300
Celkem 2017 300
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10 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Bankovni poplatky 11 8
Celkem 11 8
11  OSTATNi PROVOZNi VYNOSY
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Prodej drobného majetku 5 0
Celkem 5 0
12 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Drobny hmotny a nehmotny majetek 25 113
Celkem 25 113
13 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Néklady na zaméstnance 961 730
Najemné 159 310
Néklady na pravni a daiiové poradenstvi 6 224
Néklady na odménu Auditora 18 25
Ostatni sluzby 370 171
Ostatni spravni naklady 165 142
Celkem 1679 1 602
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14 DAN Z PRIiJMU

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 0 0
OdlozZena danova pohledavka -198 0
Celkem -198 0
1) Dan z pfijmi splatna:
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zisk / ztrata pted zdanénim 307 -1423
Danové neuznatelné naklady 44 28
Danovy zaklad 352 -1395
uplatnéni dafnové ztraty z predchozich let -352 0
Splatna daii z pfijmi ve vysi 5 % 0 0
2) Dan z pfijmi odlozena:
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Datiova ztrata - dosud neuplatnéna -1 043 -1423
OdloZena dan z piijmii ve vysi 5 % -198 0
15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky

Dohadni tcty aktivni 2041 300
Zavazky

Zavazky k dodavatelim 414 414

Ptijaté zalohy od odbératelt 760 0

Zavazky k zaméstnancim 48 27
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Néklady

Mzdové naklady 360 270

Socialni a zdravotni pojisténi 122 91

Penzijni ptipojisténi 48 36
Vynosy

Vynosy z obhospodarovani 2041 300
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Vsechny transakce uskutecnéné se spiiznénymi stranami byly u€inény za podminek béznych v obchodnim
styku.

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a tivérového rizika v disledku své v§eobecné investi¢ni strategie v souladu
se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateld investi¢nich akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
svetenych prostiedkt méteného v Ceskych korunach.

Prosttednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manazer pravidelné¢ monitoruje dodrzovani limitd
danych Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi vyhlaskami a
statutem Fondu.

(a) Uvérové riziko

Riziko kreditni spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi svilj zavazek vici Fondu. Fond ve sledovaném
obdobi (ani v pfedchozim ucetnim obdobi) nemé zadné pohledavky s vyjimkou bézného uctu u UniCredit
Bank.

(b) Ménové riziko

Fond ke konci rozvahového dne (ani ke konci piedchoziho ucetniho obdobi) nevykazuje zadna aktiva ani
zavazky, které by byly vystaveny riziku pohybt kurzli béznych mén.

(©) Urokové riziko

Fond ke konci rozvahového dne (ani ke konci pfedchoziho ucetniho obdobi) neeviduje zadna trocena aktiva
ani zavazky, kterd by byla vystavena riziku pohybt béZnych trznich urokovych sazeb.

(d) Riziko likvidity

Likviditni riziko spo¢iva v tom, Ze Fond nebude adné a vcas schopen dostat svym financnim zavazkim.
Vnitini pfedpisy Fondu stanovuji limit minimalniho podilu likvidnich prostfedkd, které jsou nutné
k uspokojeni splatnych zavazki a vypotradani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize likvidity.

Naésledujici tabulka cleni aktiva a zavazky podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby

splatnosti k datu ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zavazky v zistatkovych
hodnotach, uspotadané podle blizsiho z terminid vypotradani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2020

Do 3 3-12 Bez

tis. K¢ « /o . . . 1 -51let Nad?5 let . Celkem
meésici  mésicu specifikace
Pohledavky za bankami 133 0 0 0 0 133
Ostatni aktiva 2 057 0 198 0 50 2 306
Celkem aktiva 2191 0 198 0 50 2439
Ostatni pasiva 1357 0 0 0 0 1357
Pasiva celkem 1357 0 0 0 0 1357
Rozdil 834 0 198 0 50 1082
31. prosince 2019
tis. K& Do3 = 3-120 1 51 NadSlet B Celkem
meésici  mésicu specifikace
Pohledavky za bankami 800 0 0 0 0 800
Ostatni aktiva 315 0 0 0 50 365
Néklady a piijmy 0 0 0 0 27 27
pristich obdobi
Aktiva celkem 1115 0 0 0 77 1192
Ostatni pasiva 568 47 0 0 0 615
Pasiva celkem 568 47 0 0 0 615
Rozdil 547 -47 0 0 77 577

17 VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své Cinnosti.
Spolec¢nost neidentifikovala Zadnou skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraniovala pokracovat ve
sve ¢innosti 1 v dohledné budoucnosti.

Pandemie COVID-19 nem¢la na Fond negativni dopad. Fond byl schopen pfijmout patficna opatieni, aby
mohl i nadéle vykonavat svou ¢innost v plném rozsahu.

Vedeni Fondu se i pies pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze pfijata

opatfeni a jeji kapitalova pfimefenost jsou dostatecné na to, aby Spolecnost piekonala i piipadné velmi
nepiiznivé ekonomické scénafe a mohla nadale obhospodatovat Fond v plném rozsahu.
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SBS FUND SICAYV a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2020

18 NASLEDNE UDALOSTI

Ke dni 1.1.2021 je v disledku zmény zakona v fizeni pfitomna pouze spravni rada. Funkci spravni rady
vykonavé Ing. Radek Svec. Stavajici ¢lenové spravni rady v roce 2020 pan Zdenék Stupiidnek a pan Michal
Bako byli k 1.1.2021 ze spravni rady odvolani. S Gi¢innosti od 1.1.2021 CNB udélila souhlas k vykonu
funkce investi¢niho feditele Fondu Ing. Be. Ondieji Kleckovi. Jiné nasledné udélosti nenastaly.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zaveérky nenastaly zddné dalSi vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2020.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis piedsedy spravni rady

18. ¢ervna 2021 Ing. Radek Svec
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. ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU O PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU PODFONDU

Podfond byl zalozen 1. kvétna 2019. Majetek Podfondu byl zainvestovan do portfolia zahrani¢nich
fond(, jejichz investi¢ni strategie je zaméfena na generovani vétsi ¢asti vynosu pfidanou hodnotou

Podfond zakongil rok 2020 s objemem majetku ve spravé k 31.12.2020 ve vysi 210 miliond Kg&.

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostfedkd investorli prekonavat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finanénich aktiv, kapitalovych Gcasti a pohledavek.
Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni vklady a néastroje penézniho trhu, cenné papiry
vydané investi¢nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopist, statni
dluhopisy a ETF investujici do jinych druhl aktiv, finanni derivaty, akcie a akciové ETF. Jednotlivé
investi¢ni limity pro obchodovani s finanénimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. Podfond muze
také investovat do Ucasti v kapitadlovych obchodnich spole¢nostech, v€etné podili ve spole¢nostech
s neomezenym rucenim spole¢nika nebo spole¢nostech typu limited partnership. V pfipadé
investovani do pohledavek se Podfond zaméfuje predevS§im na pohledavky za obchodnimi
spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajiSténé i nezajisténé bez ohledu na rating dluznika.
Dle investi¢ni strategie mize Podfond investovat také do financnich derivatl, které jsou pfijaté
k obchodovani na vybranych trzich. NejpouzivanéjSimi typy finan¢nich derivatd jsou swapy
(ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mdze Fond provadét i repo obchody s vyuzitim majetku
Podfondu. Fondu byl pfidélen ISIN pro jednu tfidu investi¢nich akcii, korunovou.

b) Ekonomické vysledky
Hodnota 1 investi¢ni akcie Podfondu ke konci roku 2020 ¢&inila 1,0782 K&.

¢) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Podfondu jsou tvofeny pfedevSim ziskem z pfecenéni finan¢nich aktiv. Naklady Podfondu
tvofi zejména spravni naklady, které zahrnuji pfedevsim néklady na poplatky za administraci. V roce
2020 vytvoril Podfond zisk po zdanéni ve vysi 10,4 miliond K&.

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Podfondu tvofi pohledavky z poskytnutych Gvérd a nakoupenych dluhopisu, podily ve vefejné
obchodovanych zahraniénich fondech a obdobnych spole¢nostech a penézni prostfedky na uctech u
depozitafe Fondu. Dale tvorfi podstatnou €ast pasiv zadvazky za dosud nevydané investicni akcie
Podfondu.

e) Investice a budouci investice

Podfond investuje pfevazné do pohledavek z pokytnutych Gvérd. V mensi mife jsou téz zastoupeny
vefejné obchodovatelné akcie a dluhopisy. Ohledné budoucich investic je Podfond zdrzenlivy a
analyzuje prilezitosti s ohledem na ocekavané zmény v globalnim ekonomickém prostredi
zplsobené COVID-19 a reakci centralnich bank na néj.

f) Popis trhi
Podfond investuje na kapitalovych trzich pfevazné verejné obchodovanych instrumentl. Investice
Podfondu nejsou regionalné omezené.



1l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., a Narizeni EU 345/2013

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,Podfond*)
zapsany v seznamu podfond(l vedeném CNB dne 1. 5. 2019

ISIN
CZ0008044054
B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNIM FONDU

Obchodni firma:

SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 21. bfezna 2019, oddil B, vlozka 24300

IC

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

C. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spole¢nosti

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spole¢nost)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smilouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu nékterych cinnosti byla
uzaviena 1. 5. 2019.

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spole¢nost v daném Ucetnim obdobi vykonavala ¢innost administratora Fondu i Podfondu. V ramci
své administrativni Cinnosti zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou soucasti administrace
investi¢niho fondu, zejména vedeni Uc&etnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho
auditu, ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi¢nich akcii Podfondu, pfipravy
dokumentt Fondu i Podfondu, komunikace s akcionafi a dal§imi opravnénymi osobami vcetné
Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE
ZAJISTUJICi SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (viz. B. Zakladni daje o obhospodafujicim investi¢énim fondu)



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
PODFONDU

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V prabéhu Gcetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zménam ve statutu Fondu.

F. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608 (dale jen ,Depozitar).

G. UDAJE O OSOBE, ZzAJISTuJiCi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitai Podfondu.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

L IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci cena v Realna hodnota v
Majetek: tis. K& tis. K& k 31.12.2020
Vklady na bankovnich uctech 27 161 27 161
Dluhové cenné papiry a akcie 58 681 59 226
Pohledavky 120 074 122 621

Detailni rozpis majetku je povazovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investi¢ni strategii
Podfondu. VySe jsou uvadény agregované Udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.



J. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjadieny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi se vzhledem k nedostatku potfebnych Gdaji nevyhotovuije.

K. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci zadné podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

S rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani Podfondu ¢inily v souladu se statutem Fondu max. 1% p.a. z NAV
k 31. 12. pfislusného kalendarniho roku, za ucetni obdobi se celkové jednalo o 2 041 tis. K&.

Naklady na sluzby Depozitafe, v souladu se smlouvou s Depozitdfem Podfondu, za vedeni
majetkového UCtu a spravu cennych papird €ini za rok 2020 436 tis. KE&. Odména auditora Cinila za
rok 2020 139 tis. K&. Spole¢nosti nalezi za vykon administrace a povéfenych €innosti odména ve
vySi 0,1% z pramérné hodnoty Fondového kapitalu Podfondu, splatna pololetné. Za rok 2020 c¢inila
jeji vySe 480 tis. K& Odmeéna se déle navySuje dalsi slozky odmény zejména za transakce
s investi¢nimi akciemi.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Podfond v pribéhu roku 2020 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Podfond v pribéhu roku 2020 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodafovatelem
investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz €innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu.



0. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

ROZVAHA
Aktiva
1. kvétna 2019 -
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3 27 161 7 968
z toho: a) splatné na pozadani 27 161 7 968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 122 621 91 016
z toho: a) splatné na pozadani 17015 0
b) ostatni pohledavky 105 606 91016
Dluhové cenné papiry 5 28 886 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 30 340 33674
Ostatni aktiva 6 818 8 306
Aktiva celkem 209 826 152 862
Pasiva
1. kvétna 2019 —
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 7 5141 15921
Rezervy 9 548 97
z toho: b) na dan¢ 548 97
Kapitalové fondy 8 191 891 135 005
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi 1839 0
Zisk/ztrata za xicetni obdobi 10 407 1839
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 204 137 136 844
Pasiva celkem 209 826 152 862




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1. kvétna 2019 —

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Vynosy z trokt a podobné vynosy 11 9176 2 544
z toho: droky z dluhovych cen. papirt 1773 178
Vynosy z akcii a podili 12 3 0
z toho: ostatni vynosy z akcif a podilt 3 0
Naklady na poplatky a provize 13 - 29 - 12
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 14 5447 76
z toho: realizované 0 0
: nerealizované 0 0
Spravni naklady 15 - 3642 - 672
z toho: b) ostatni spravni naklady - 3642 - 672
Zisk/ztrata z bézné Cinnosti pred
zdanénim 10 955 1936
Daii z piijmi 17 548 97

Zisk/ztrata za icetni obdobi po
zdanéni 10 407 1839




M. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehrdly zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na G€etni zavérku Podfondu k 31. prosinci 2020.

K 1.1.2021 doslo k pfejmenovani podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-DRIVEN SBS
podfond.

Bezprecedentni bezpec¢nostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni Sifeni pandemie COVID-
19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pfes podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postizena vétSina ekonomickych sektord a dopad na domaci ¢i svétovou ekonomiku
se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni Fondu si uvédomuje, ze zavaznost ekonomickych
dopadll je zavisla na rozsahu a dobé trvani restriktivnich opatfeni, a proto pribézné sleduje vyvoj
boje s pandemii v CR i ve svété.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2021 bude Podfond pokracovat ve spravé diverzifikovaného portfolia a zaroven vyhledavat
dalSi investi¢ni prilezitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zaméfenim Fondu.
Podfond bude investovat do vefejné obchodovatelnych dluhopist. Okrajové fond bude investovat do
akcii a uvért. Ohledné budoucich investic je Podfond zdrzenlivy a analyzuje pFilezitosti s ohledem
na o¢ekavané zmény v globalnim ekonomickém prostredi zpisobené COVID-19 a reakci centralnich
bank na néj.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH INVESTICNICH AKCli

Podfond nenabyl vlastni investi¢ni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionaf si musi byt védom,
ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druh majetku Podfondu. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, arokoveé riziko,
akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika
zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu.

c) Uvérové riziko spocivajici vtom, ze emitent nebo protistrana nesplni svdj dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim Ilimitd na vySi expozice vuéi jednotlivym protistrandm a emitentim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva vtom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu a ze Podfond ztohoto divodu nebude schopen
dostat svym zavazkim vuaci akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii
Podfondu z ddvodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim



Podfondu do investi¢nich nastroju, které jsou likvidni €i v pravidelném objemu odprodavané,
resp. obchodované na pfislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesl nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele.

g) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodu muze byt Fond nebo Podfond zruSen.

h) Riziko, Zze Fond nebo Podfond maze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych duvodd,
napfiklad z ddvodd ekonomickych €i restrukturalizacnich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondd zplsobené nevhodnym vybérem cilovych
fondd nedosahujicich oekavanych vynosnosti nebo jinych zadoucich charakteristik.

i) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické
i pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond G¢ast.

[) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

m) Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva
muze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeiji aktiva.

n) Rizika spojend s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva
roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI

A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztahu.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepSiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé GCetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodareni
fondu.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady



18. &ervna 2021 g. Radek Svec



PRILOHA G.1:

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE A
UCETNIi ZAVERCE



A acta audiit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce: akcionafi spole¢nosti SBS FUNDS SICAYV ass.,
se sidlem Praha 1, Trzisté 366/13, Mala Strana, PSC 11800

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zavérky spolecnosti SBS FUNDS SICAV a.s. (dale také
. Spolecnost”) sestavené na zdkladé Ceskych ucetnich predpisu, kterd se skldadd z rozvahy k
31.12.2020, vykazu zisku a ztraty za obdobi koncici k 31.12.2020, prehledu o zméndch
viastniho kapitdlu a prilohy této ucetni zdavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé I
prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k
31.12.2020 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a zmén vlastniho kapitdlu za
obdobi koncici 31.12.2020 v souladu s Ceskymi uicetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorit Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi.
Domnivdme se, Ze ditkazni informace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjdadient naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
Vvyrocni zprdvé mimo ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
spravni rada Spolecnosti.

Nds vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v§ak soucdsti nasich
povinnosti souwvisejicich s auditem iucetni zdavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem provadeéni auditu nebo zda se
Jjinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovdny v souladu s



pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliji
poZadavky prdvnich predpisii na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkii by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdzZeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pFedmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou
a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spolecnosti, k nimzZ jsme
dospéli pri provddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zddné
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady za ucetni zdavérku

Spravni rada odpovidad za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpiisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovdni ucetni zavérky je spravni rada povinna posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pFiloze ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se
jejtho nepretriitého trvdani a pouZiti pFedpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pFipadi, kdy spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenti jeji
¢innosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pFiméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nesprdvnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici nds vyrok. PFiméfend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pFipadech v ucetni zdvérce
odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v
disledku podvodit nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kierd
uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zdvérky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zdkladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v diisledku podvodu, je vétSi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nespravnosti zpiisobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovini, itmysing opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo obchdzeni
vnitinich kontrol.



Sezndamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, primérenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti sprdavni rada uvedla v pFiloze ucetni
zaverky.

Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromdzdené diikazni informace existuje
vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychdzeji z ditkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdavérky, vcetné prilohy, a ddle
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

Ostrava dne 21.6.2021

Ovefeni provedla auditorska spole¢nost

ACTA Audit s.r.o,
Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava, 5
zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditorti CR pod ev. ¢.568 .

&L&,\\& IR

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364



PRILOHA C. 2

UCETNI ZAVERKA



ANALYTICA SBS podfond

SBS FUNDS SICAY a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2020



ANALYTICA SBS podfond

SBS FUNDS SICAV as.

Sidlo Trziste¢ 366/13, 118 00 Praha — Mala Strana

Identifikac¢ni ¢islo: 75 161 397
Préavni forma: akciovéa spole€nost
Predmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 12. kvétna 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledavky za bankami 3 27 161 7 968
z toho: a) splatné na pozadani 27 161 7968
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 122 621 91 016
4. a) z toho: splatné na poZadani 17015 0
4. b) ostatni 105 606 91016
5. Dluhové cenné papiry 28 886 11 898
6. AKkcie, podilové listy a ostatni podily 30 340 33674
11. Ostatni aktiva 818 8 306
Aktiva celkem 209 826 152 862
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
4. Ostatni pasiva 5141 15921
6. Rezervy 9 548 97
z toho: na dan¢ 548 97
12. Kapitalové fondy 10 191 891 135 005
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z

predchozich obdobi 10 1839 0
15. Zisk/ztrata za icetni obdobi 10 407 1839
Vlastni kapital/Cista aktiva 204 137 136 844
Pasiva celkem 209 826 152 862
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ANALYTICA SBS podfond

SBS FUNDS SICAYV as.
Sidlo Trzist¢ 366/13, 118 00 Praha — Mala Strana

Identifikac¢ni ¢islo: 75 161 397
Préavni forma: akciovéa spole€nost
Predmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 12. kvétna 2021

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020
tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 11 204 137 136 844
Podrozvahova aktiva celkem 204 137 136 844
tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
Podrozvahova pasiva celkem 0 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2020 DO 31. PROSINCE 2020

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 12 9176 2 544
z toho: vynosy z dluhovych cennych papirii 1773 178
3. Vynosy z akcii a podilt 13 2 0
5. Naklady na poplatky a provize 14 29 12
6. Zisk/ztrata z financnich transakci 15 5447 76
9. Spravni naklady 16 3642 672
z toho: b) ostatni spravni naklady 3642 672
19. Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 10 955 1936
23. Daii z piijmu 17 548 97

24, Zisk za tucetni obdobi po zdanéni 10 407 1839
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ANALYTICA SBS podfond

SBS FUNDS SICAYV as.

Sidlo Trzist¢ 366/13, 118 00 Praha — Mala Strana
Identifikac¢ni ¢islo: 75 161 397

Préavni forma: akciovéa spole€nost

Predmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 12. kvétna 2021

PREHLED O,ZMENA,C[-I VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2020

Nerozdélny Zisk/ztrata

tis. K& Kapidlove — —zisk/ "o g0 Celkem
fondy neuhrazend .
) obdobi
ztrata
Potitecnistav 135 005 0 1839 136844
k 1. lednu 2020
Ptevod vysledku hospodateni 1839 -1 839 0
Emise investi¢nich akcii 56 886 56 886
Odkup investi¢nich akcif 0 0 0 0
Cisty z,lsk/ztrata za ucetni 0 0 10 407 10 407
obdobi
Listatek 191 891 1839 10407 204137
31.12.2020
Kapitalové Nerqzclij:lny Zisk/ztrata
tis. K& apriaiove - ZISK e ného Celkem
fondy neuhrazeni .
) obdobi
ztrata
Pocatecni stav
. 0 1] 0 0
k 1. kvétnu 2019
Prevod vysledku hospodareni 0 0 0
Emise investi¢nich akcii 135 005 0 0 135 005
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 0
Cisty z’lsk/ztrata za ucetni 0 0 1839 1839
obdobi
Zustatek 135 005 0 1839 136844
31.12.2019
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

1 VSEOBECNE INFORMACE

ANALYTICA SBS podfond, podfond SBS FUNDS SICAV, a.s. (dile jen ,,Podfond*) vznikl
zépisem Podfondu do seznamu podfondii vedeného Ceskou nirodni bankou ke dni 1. kvétna
2019.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorii ve smyslu § 95 Zakona o investicnich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromaZzd’uje penéZni prosttedky
od kvalifikovanych investort.

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostiedkti investorti piekonavat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finan¢nich aktiv, kapitalovych vdasti a pohledavek.
Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje penéZniho trhu, cenné papiry
vydané investicnimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopist,
statni dluhopisy a ETF investujici do jinych druht aktiv, finan¢ni derivaty, akcie a akciové ETF.
Jednotlivé investi¢ni limity pro obchodovani s finanénimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu.
Podfond miiZe také investovat do dcasti v kapitadlovych obchodnich spole¢nostech, véetné podili
ve spole¢nostech s neomezenym ru¢enim spole¢nika nebo spole¢nostech typu limited partnership.
V pfipadé investovani do pohleddvek se Podfond zaméfuje piedev§sim na pohledavky za
obchodnimi spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajisténé i nezajisténé bez ohledu na
rating dluznika. Dle investi¢ni strategie miZze Podfond investovat také do financnich derivatd,
které jsou piijaté k obchodovani na vybranych trzich. Nejpouzivanéj$imi typy finan¢nich derivati
jsou swapy (ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mize Fond provadét i repo obchody
s vyuzitim majetku Podfondu. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut.

Podfond byl vytvofen na dobu neuréitou a provozuje svoji innost pouze na tizemi Ceské
republiky.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno, které predstavuji stejné
podily na Fondovém kapitdlu Podfondu a nemaji jmenovitou hodnotu.

Podfond zahgjil vydavani investicnich akcii dne 1.kvétna 2019 s pfidélenym koédem
ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2020 Podfond eviduje 189 323 546 ks vydanych
investi¢nich akcii Podfondu.

Obhospodarovatelem Podfondu je SBS FUNDS SICAV, as., se sidlem Trzist¢ 366/13, 118 00
Praha 1 — Mal4 Strana, ICO: 080 09 791 (déle jen ,,Fond*)

Administratorem Podfondu je QI Investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybnd 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 279 11 497 (déle jen ,,Spole¢nost), ktera je povéfena vykonem nékterych ¢innosti

souvisejicich s administraci a obhospodafovanim Fondu a Podfondu.

Depozititfem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Zeletavska 1525/1, 186 00 Praha 8, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,.Depozitai*).
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

Auditorem Podfondu je ACTA Audit s.r.o., zastoupend jednatelem Ing. Josefem Haluzou, mistem
podnikini Hviezdoslavova 29, 716 00 Ostrava - Radvanice, ICO 05805198 (déle jen ,,Auditor®).

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé tcetnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o uidetnictvi a piislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢&. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové
vymezeni poloZek ucetni zaveérky a rozsah tdaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrZité¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava Zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Podfond byl zapsin do seznamu investiénich fond vedeného Ceskou narodni bankou dne
1.5.2019

Redlné hodnoty koétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktudlnich
poptavkovych cendch (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V piipadé,
7e neexistuje aktivni trh pro finanéni néstroj, Spolec¢nost stanovuje redlnou hodnotu financnich
nastroji Podfondu za pouziti oceniovacich metod, které zahrnuji pouZziti ocenéni za b&Znych
trznich podminek, analyzy diskontovanych penéZnich tokl, opcni cenové modely a ostatni
ocefiovaci metody bézné pouzivané tic¢astniky trhu. Oceflovaci metody odraZzi souc¢asné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke
dni sestaveni ucetni zavérky vedeni Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostatené odrazeji soucasné podminky trhu vcetné relativni likvidity trhu a tivérového rozpéti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi tcetnimi
metodami:
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(b) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den
provedeni platby, den ziétovani piikazii Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu
z Gctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivéty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace.

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zdvazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna,
zruSena nebo skon¢i jeji platnost a tcetni jednotka jiz ddle nebude finan¢ni zadvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v tcetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje
do nakladid nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(¢) Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti ic¢tim nakladi a vynosti

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gctim nakladd nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosti jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci ndklady vynaloZené na jejich
potizeni. Nasledné jsou oceniovany redlnou hodnotou na zaklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirG ocenovanych redlnou hodnotou proti
uctim nakladti nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZzni cena kétovand ptislusnou burzou cennych
papirit nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokaze, Ze za trZni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich pifipadech je realnd hodnota odhadovédna jako Cistd soucasna
hodnota penéZnich tokl zohlednujici tvérova a likvidni rizika.
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky
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(c¢) Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti ic¢tim nakladi a vynost
(pokracovani)

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisSténi redlné hodnoty cennych papirt
Fondu pouze dostupné trzni ddaje. Ocenovaci modely zohlediiuji béZné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji

aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti.
(d) Vynosové a nakladové aroky

Urokové vynosy piedeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papirt a jejich Casové
rozliSeni a drokové vynosy z poskytnutych ptijcek. Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuZitim linedrni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohleddvkdm opravné poloZzky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad,
jeji pouziti je vykazano spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi s tibytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pficemZ slovo ,pravdépodobné® znamena
pravdépodobnost vys$si nez 50 %,

= je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym vden transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né¢ s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitivana do tuzemské mény v kurzu
vyhlaovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z piepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi mén¢, krom& majetkovych ucasti v cizi meéné, piipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jeSt€¢ nejsou vykazadny vrozvaze Podfondu nebo
ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrita
z finan¢nich operaci®.
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(h) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné preceflovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich toki. Realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®“, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci tcetnictvi, jsou
vykazény v poloZce ,,Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci®.

(i) Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dédle také ,.dcefind spolecnost™) je spolenost ovlddana
Fondem a zastoupena Spolecnosti, v niZ Fond miZe urcovat financni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
ptfedpisy redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivit) vykazuji
piimo ve vlastnim kapitdlu do okamZiku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
pivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech zaictuji do vynost nebo néakladi.

(j) Dari z piijmu a odloZena dan
Daii z prijmi

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dail. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast daitového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daflového zakladu s pouZitim daflové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvafi spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi

spole€nost rezervu rozpusti a zaictuje zjiSténou daflovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dail z piijml sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, piipadna
vyslednd pohledavka je vykazéana v poloZce Stat - daiiové pohledavky.
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OdloZena dan

OdlozZen4 dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvilend dafova sazba pro obdobi, v némZ Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Dari z pridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynaloZenych nakladd.
(1) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovéiny
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana md podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 16.

(m) PolozKky z jiného uc¢etniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, jsou Gctovany jako vynosy
nebo nédklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném tucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb dctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny

prostiednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeni ztrita z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod

Spolec¢nost v roce 2020 ani 2019 nezménila Zadné ticetni metody a postupy.
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(m) Zména Gcetnich metod platna pro nasledujici acetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich néstroji dle IFRS pfijatych v ramci EU od
1. ledna 2021

Na zakladé¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou
¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro tcely vykazovani finan¢nich
nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informace o nich v piiloze tcetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich tdcetnich standard upravenych piimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie u
uplatnovani mezinarodnich tcetnich standardi (déle jen ,,JFRS).

V souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty*
Fond ptedpoklada Ze dojde ke zménam v usporadani nékterych poloZek ucetnich vykazi a v
ptipad¢ financnich néstroji dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splituji definici
kapitilového néstroje dle IAS 32. Fond nicméné neptedpokldda zadné vyznamné dopady zmén
pfi ocenovani financnich néstroji a jejich vykazovani v disledku zmény dcetnich metod od 1.
ledna 2021.

Vyse uvedené zmény nemaji vliv na ucetni zavérku k 31. prosinci 2020.
(o) Prosti‘edky investované do Fondu

Financ¢ni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spolec¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlaSené k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako
zvyseni kapitalovych fondu.

(p) Nasledné udalosti
Dopad udilosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky

je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zaictovany v tdcetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zustatky na béZnych tctech 27 161 7 968
Celkem 27 161 7 968

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond eviduje k 31. prosinci 2020 nasledujici sttednédobé a dlouhodobé poskytnuté dvéry:

urokova
tis. K¢ splatnost  sazba v 31.12.2020 31.12.2019
% p.a.
Kr. dvér - Svec 17 000 000 CZK na vyzvu 1,05 17 015
DI. uvér - LA Finan¢ni 2 500 000 EUR 30.06.2024 6,8 66 737 64 615
DI. uvér - LA Finan¢ni 7 000 000 CZK 30.06.2024 6,8 7120 7120
gégver - I M- Markt 123 18 512000 35 69 5009 5.7 18512 18512
. uvér - J.M.Markt 768 000 CZK 31.12.2029 5,7 768 769
.uvér - EMET 11 300 000 CZK 03.02.2022 12 11 300
. uvér - J. M. Markua 700 00 CZK 31.05.2030 5,7 700
. uveér - J.M.Marka 150 000 CZK 31.08.2030 5 150
. uvér - Vlach 320 000 CZK 23.06.2023 6 319
Celkem 122 621 91 016

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Vsechny dluhové cenné papiry v drZzeni Podfondu jsou zatazeny do portfolia cennych papird
ocenovanych realnou hodnotou proti uctiim naklad nebo vynosu.

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Dluhopisy 28 886 11 898
Celkem 28 886 11 898
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6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papirii ocenovanych realnou

hodnotou proti Gétim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Akcie 30 340 33674
Celkem 30 340 33674
7 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Poskytnuté zalohy dodavatelim 760 0
Zalohy na DPPO 58 0
Prostredlfy ur¢ené k investovani na uctech 0 8 306
obchodnika
Celkem 818 8 306
8  OSTATNIPASIVA
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky z obchodniho provozniho styku 88 71
Dohadné tcty pasivni 2429 604
Ostatni zavazky k akcionarim 2 625 15 246
Celkem 5141 15921

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 neobsahuji Zaddné zavazky po datu
splatnosti.

Dohadné tucty pasivni k 31. prosinci 2020 zahrnuji pfedevSim dohad na provedeni auditu tcetni
zavérky Podfondu ve vysi 139 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 42 tis. K¢&), odménu za
obhospodafovani Podfondu ve vySsi 2 041 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 275 tis. K¢), odménu za
administraci ve vysi 240 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 240 tis. K¢) a odménu za vedeni ticetnictvi
ve vy$i 8 tis. K¢. K 31. prosinci 2019 zahrnovaly jest¢ odménu depozitaie v ¢astce 46 tis. K¢.

Ostatni zavazky k akciondiim predstavuji zdvazek z pfijatych penéZnich prostiedkl na zdkladé

objednavky investi¢nich akcii — pfedmétné investicni akcie nebyly do data ucetni zaverky
emitovany.
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9 REZERVY

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Rezerva na splatnou dan 548 97
Celkem 548 97

10 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Vlastni kapitil Fondu (tis. K¢) 204 137 136 844
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 189 323 546 134 920 822
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,0782 1,0143

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho kapitilu)
Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitélu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Podet Hodnota
tis. K& investicnich ~ cmitovanych
akeif (ks) investi¢nich
akcii

Zustatek k 1. lednu 2020 134 920 822 135 005
Prodané investi¢ni akcie 54 402 724 56 886
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2020 189 323 546 191 891

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Zisk za rok 2019 ve vysi 1 839 tis. K¢ byl pfeveden na ucet nerozdélenych ziski pfedchozich
obdobi.

Cisty zisk za rok 2020 ve vysi 10 407 tis. K& bude navrZen k pfevodu na téet nerozdélenych
ziskil predchozich obdobi.
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12

13

14

15

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodatuje Fond. VySe odmény za obhospodafovini majetku Podfondu,
ktera nalezi Fondu je uvedena vcetné¢ dalsSich nakladi v pozndmce €. 16.

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Majetek podfondu - finan¢ni aktiva 204 137 136 844

Celkem 204 137 136 844
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Uroky z poskytnutych tvéra 7404 2 366

Kupon — dluhopisy 1773 178

Celkem 9176 2544
VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Dividendy ze zahr. akcii 2 0

Celkem 2 0
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Bankovni poplatky 22 12

Poplatky a provize trhu 7 0

Celkem 29 12
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3519 708

Zisk/ztrata z ménovych operaci 1928 -944

Vynosy z ost. Operaci — provize, rezervacni

. 0 312
poplatky aj.
Celkem 5447 76
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16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Néklady na obhospodatovani 2041 275
Néklady na administraci 480 240
Néklady na sluzby Depozitare 436 72
Néklady na odménu Auditora 139 42
Naklady na dcetnictvi 76 19
Pravni sluzby 278 0
Ostatni 192 24
Celkem 3642 672

Podfond je obhospodarovan Fondem, kterému Podfond vypldci odménu za obhospodafovani.
Odmeéna je vyplacena ro¢né¢ zpétné v souladu se statutem. Néaklady na obhospodafovani Podfondu
¢inily v roce 2020 i v roce 2019 v souladu se statutem Fondu 1 % hodnoty fondového kapitalu za
rok.

Néklady na administraci Fondu a jeho Podfondu v roce 2020 i roce 2019 ¢inily v souladu se
statutem 480 tis. K¢ rocné. Odména za administraci je hrazena pololetné z majetku Podfondu

pomérné dle objemu fondového kapitilu Podfondu.

Celkova odména za vykon Cinnosti Depozitate vici Podfondu v roce 2020 i v roce 2019 Cinily
436 tis. K¢ rocné.

17 DAN Z PRIJMU

a) Dai splatna za bézné ticetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zisk / ztrata pred zdanénim 10 955 1936
Ptipocitatelné polozky -2 0
Danové neuznatelné naklady 0 0
Danovy zéklad 10953 1936
Splatna dan z piijmi ve vysi 5 % 548 97

(b) OdloZena danova pohledavka

Podfond nevykazuje zadné pfechodné rozdily, na zdkladé€ kterych by méla byt vykazana odloZena
dail.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky

Poskytnuté tvéry 17 015 0

Poskytnuté zalohy 760 0
Zavazky

Zavazky k akcionartim 0 15 246

Dohadné ucty pasivni 2041 275
Celkem 19 817 15521
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Naklady

Néklady na obhospodatovani 2041 275
Vynosy

Urokové vynosy z tivért 36 0
Celkem 2077 275

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Podfondu.

V roce 2020 realizoval Podfond naklady na obhospodatovani v celkové vysi 2 041tis. K¢ (k 31.

prosinci 2019: 275 tis. K¢) hrazené na ucet spolecnosti SBS FUNDS SICAYV, a.s.

Fond zaroven poskytl tvér p. Svecovi ve vysi 17 mil. K& se splatnosti na pokyn + 21D. Uvér byl
tiro¢en variabilni tirokovou sazbou ve vysi aktualni diskontni sazby vyhlaSované CNB, zvysené o

1%. Uvér v¢. trokii byl v plné vysi splacen.
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a dvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od nabyvatelll investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilntho zhodnoceni svétenych prostfedkit méteného v ceskych
korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku Podfondu
a to napiiklad na zdkladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitenti cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych néstrojt. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manaZer pravidelné
monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhldskami a statutem Podfondu. Spolec¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii iveérové riziko, irokové riziko
a riziko likvidity.
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(a) Uvérové riziko
Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papirti potfizovanych
do portfolia Podfondu. Spole¢nost fidi dvérové riziko Podfondu vybérem aktiv se stanovenym

kreditnim ratingem, pficemz Podfond investuje vyhradn¢ do instrumentl s kreditnim ratingem
stanovenym ve statutu Podfondu.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2020

tis. K¢ Tuzemsko EU . 1\/{1m0 Celkem
uzemi EU
Pohledavky za bankami 27 161 0 0 27161
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 122 621 0 0 122621
Dluhové cenné papiry 17979 7571 3335 28 886
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24794 597 4 949 30 340
Ostatni aktiva 818 0 0 818
Celkem 193 373 8285 209 826

31. prosince 2019

tis. K¢ Tuzemsko EU . Mlmo Celkem
uzemi EU
Pohledavky za bankami 7968 0 0 7968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 91016 0 0 91016
Dluhové cenné papiry 5590 0 6 308 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33674 0 0 33674
Ostatni aktiva 8 306 0 0 8 306
Celkem 146 554 0 6308 152862
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(b) Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybti ménovych kurzi.
Z dtvodi investic do zahrani¢nich cennych papiri mohou v dasledku takovych pohybt kolisat
vysledky Podfondu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici ménovému riziku k 31. prosinci 2020.

31. prosince 2020

tis. K¢ CZK EUR USD RUB Celkem
Pohledavky za bankami 12 090 3852 11219 0 27 161
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty >3 884 66737 122621
Dluhové cenné papiry 17979 7571 3335 0 28 886
Akeie, podilové listy a 24794 597 4949 30 340
ostatni podily

Ostatni aktiva 818 0 0 0 818
Celkem aktiva 111 564 78 758 19 504 209 826
Ostatni pasiva 2516 2 625 0 5141
Rezervy 548

Kapitdlové fondy 191 891 0 0 191 891
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazend ztrita 1839 0 0 1839
z ptedchozich obdobi

Zisk za ticetni obdobi 10 407 0 0 10 407
Celkem pasiva 207 201 2 625 0 209 826
Podrozvahovai aktiva 204 137 0 0 204 137
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 108 500 76 133 19 504 0 204137
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

31. prosince 2019

tis. K¢ CZK EUR USD RUB Celkem
Pohledavky za bankami 122 7 844 0 1 7967
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 26 401 64615 0 0 1016
Dluhové cenné papiry 5590 0 2457 3852 11 898
Akeie, podilové listy a 28 408 5267 0 0 33675
ostatni podily

Ostatni aktiva 1012 7293 1 8306
Celkem aktiva 61533 85019 2457 3852 152862
Ostatni pasiva 675 15 246 0 0 15921
Rezervy 97 0 0 0 97
Kapitalové fondy 135 005 0 0 0 135005
Zisk za tcetni obdobi 1839 0 0 0 1839
Celkem pasiva 137 616 15 246 0 0 152 862
Podrozvahovai aktiva 136 844 0 0 136844
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 60 761 69 773 2457 3852 136 844
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii béZnych tdrovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marZe mohou v dasledku takovych zmén vyrazng rist i klesat
predevsim v piipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v dcetnich hodnotach, uspotadané podle bliZsiho z terminti vypotadant,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2020

Do 3 3-12 Nad 5

tis. K¢ D « .o 1=5let Netdroceno  Celkem
mésici  mésich let

Pohledavky za bankami 27 161 0 0 0 0 27161

Pohleddvky za nebankovnimi 5 5 0 85476 20130 122 621

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 3460 25426 28 886

Akc/le, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 30340 30 340

podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 818 818

Celkem aktiva 44 176 3460 110902 20130 31158 209 826

Ostatni pasiva 0 0 0 0 5141 5141

Rezervy 0 0 0 0 548 548

Kapitilové fondy 0 0 0 0 191 891 191 891

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazend ztrata z predchozich 0 0 0 0 1839 1839

obdobi

Zisk za tcetni obdobi 0 0 0 0 10407 10407

Celkem pasiva 0 0 0 0 209 826 209 826

Gap 44 176 3460 110902 20130 -178 668 0

38



ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky
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31. prosince 2019

tis. K¢ PO 3 3v_,1% I-5let Nad 5 Netdroceno  Celkem
mesici  mésiclt let

Pohledavky za bankami 7968 0 0 0 0 7968

Pohledavky za nebankovnimi 0 0 71735 19281 0 91016

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 3852 8 047 00 11 898

Akc/le, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 33674 33674

podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 8 306 8306

Celkem aktiva 7 968 3852 79782 19281 41 980 152 862

Ostatni pasiva 0 0 0 0 15921 15921

Rezervy 0 0 0 0 97 97

Kapitélové fondy 0 0 0 0 135005 135005

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazend ztrata z predchozich 0 0 0 0 0 0

obdobi

Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 1 839 1839

Celkem pasiva 0 0 0 0 152 862 152 862

Gap 7 968 3852 79782 19281 -110 882 0
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAYV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéZnich prostfedkii povinnym odkupovanim
investicnich akcii svych akcionait. Penc¢Zzni prostfedky akcionafti jsou vykazany ve vlastnim
kapitdlu, nicméné statut Podfondu umoziiuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coZ predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny tbytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé
odhadnout, a proto neni vyk4zan v nésledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé ziistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2020

tis. K& Dod o 3-12 g Nad> - Bez  opem
mésicl mésict let specifikace
Pohledavky za bankami 27 161 0 0 0 0 27161
Pohledavky za nebankovnimi ;5 0 85476 20130 0 122621
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 3460 25426 0 0 28886
Akc/le, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 30340 30 340
podily
Ostatni aktiva 760 58 0 0 0 818
Celkem aktiva 44 936 3518 110902 20130 30 340 209 826
Ostatni pasiva 5141 0 0 0 0 5141
Rezervy 548 548
Kapitalové fondy 0 0 0 191 891 191 891
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazen ztrata 0 0 0 1839 1839
z ptedchozich obdobi
Zisk za ticetni obdobi 0 0 0 10407 10 407
Celkem pasiva 5141 548 0 0 204 137 209 826
Gap 39 795 2970 110902 20130 -173797 0
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31. prosince 2019

Do 3 3-12 Nad 5 Bez

I L. 1=5let . Celkem
meésicu mésicu let specifikace

Pohledavky za bankami 7968 0 0 0 0 7968
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 71735 19281 0 91016
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 3852 8047 0 0 11 898
Akc/le, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 33 675 33 675
podily
Ostatni aktiva 8 306 0 0 0 0 8306
Celkem aktiva 16274 3852 79782 19281 33675 152862
Ostatni pasiva 15317 0 0 0 604 15921
Rezervy 97 97
Kapitélové fondy 0 0 0 135005 135005
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend ztrata 0 0 0 0 0
z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 1839 1839
Celkem pasiva 15921 97 0 0 136 844 152 862
Gap 353 3755 79782 19281 -103 168 0
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ANALYTICA SBS podfond
SBS FUNDS SICAV a.s.
Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

18

19

VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA PODFOND A
SPOLECNOST

Ucetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrZité pokradovat ve své
¢innosti. Spolec¢nost neidentifikovala zadnou skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabranovala pokracovat ve své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie COVID-19 nemé¢la na Podfond negativni dopad a s ristem globalnich finan¢nich trha
po propadu z bfezna 2020 zakoncila rok ziskem. Taktéz fondovy kapitdl zaznamenal v roce 2020
narust a nedoslo tak k odlivu kapitdlu. Spolecnost byla schopna pfijmout patficna opatieni, aby
mohla i naddle Podfond obhospodatfovat v plném rozsahu.

Vedeni Fondu se i1 pfes pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze
pfijati opatfeni a jeji kapitdlova pfiméienost jsou dostate¢né na to, aby Fond ptekonal i piipadné
velmi nepiiznivé ekonomické scénaie a mohl nadale obhospodatrovat Podfond v plném rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni tcelu vyrocni zpravy.

Tato ucetni zavérka byla schvélena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis piedsedy sprdavni rady

18. Cervna 2021 " Radek Svec
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