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a)

b)

d)

e)

ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU O PODNIKATELSKE

INNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU

Profil fondu

Pedmtem podnikdni Fondu je, v souladu s ledym povolenim Kk innosti,
shroma ovani pennich prostedk nebo penzi ocenitelnych wvci od vice
kvalifikovanych investor vydavanim Uastnickych cennych papirnebo tak, e se
kvalifikovani investoi stavaji jejimi akciond, a provadni spoleného investovani
shroméa d nych pen nich prostedk nebo penzi ocenitelnych vci na zaklad ur ené
investi ni strategie ve prosph kvalifikovanych investor, dale sprava tohoto majetku.
Fond tak ini prostednictvim podfond, do kterych vyle uje investini aktivity.

Ekonomické vysledky

Ekonomické vysledky Fondu jsou zavislé na velikostbthospodavanych aktiv
Podfondu. Fond obhospod&al kapital upsany investory v podfondu ANALYTICZBS.
Vlastni prostedky fond neinvestoval a slou i mu pouze k finar@ovprovozni innosti.

Vynosy, naklady, zisk

V pr b hu roku 2020 dochéazelo ke vzniku vynosouvisejicich s obhospod&anim
Podfondu. Naklady Fondu tviczejména naklady na poplatky a provize a spraskiaaly.
V roce 2020 pevySovaly vynosy Fondu jeho néklady.

Struktura aktiv a pasiv

Aktiva fondu tvoi pohledavky za bankami a pohledavky za Podfondeasiva fondu
tvoi zakladni kapitdl a zavazky za dodavateli Fondynglci z pevané miry
poskytovanim slu eb souvisejici s hym provozem Fondu.

Investice a budouci investice

Fond neplanuje v nasledujicim obdobi roku 202lizeaht adné vyznamné investice.
Fond planuje them roku 2021 pokravat ve své dosavadninnosti a vyu ivat investini

p ile itosti na trhu v souvislosti s post-koronavimy strategii a vlivu centralnich bank na
likviditu finan niho systému a inflaci.

Popis trh
Fond p sobi na finannich trzich, kde ziskava investory pro investicd”ddfondu.



UDAJE A SKUTE NOSTI

podle zakona . 240/2013 Sh., vyhlasky NB . 244/2013 Sb. a Na izeni EU
231/2013

UDAJE O FONDU

Nazev fondu

SBS FUNDS SICAV a.s. (déle jen ,Fond")

zapsany v obchodnim reji#tu vedeném u Mstského soudu v Praze
zapsano 21. bzna 2019, oddil B, vlo ka 24300

I O

080 09 791

Sidlo

Trist 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Podfond

ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,Podfond")

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorve smyslu 895 Zakona o investich
spole nostech a investnich fondech. Fond byl zalo en na dobu néau.
Vedouci osoby Fondu

Statutarnimeditelem Fondu je Ing. Radek Svec

ZAKLADNI UDAJE O INVESTI Ni SPOLE NOSTIPOV ENE FUNKCIi ADMINISTRATORA

Nazev spole nosti

Ql investi ni spolenost, a.s. (déle jen ,Investii spolenost*)

zapsana v obchodnim rejg&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlo ka 11985
| O

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, P310 00

Uzav ené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzana 1. kvtna 2019.

Smlouva o pov eni vykonem nkterych innosti byla uzawena 1. kvtna 2019.

UDAJE O PODSTATNYCH ZM NACH UDAJ UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doSlov pr b hu G etniho obdobi

V pr b hu 0 etniho obdobi nedoslo ke zm statutu Fondu ani Dodatku.

UDAJE O DEPOZITA | FONDU
v rozhodném obdobi adob , po kterou innost depozita e vykonaval

Depozitdem byla po celou dobu existence Fondu UniCredihkB&zech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, elska& 1525/1, PS 14092, zapsana v
obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlo ka 3608 (déte j
.Depozita").



UDAJE O OSOB POV ENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU

pokud je u této osoby ulo eno vice ne 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaj@&pouze Depozitdondu.

UDAJE O HLAVNIM PODP RCI

v rozhodném obdobi, a tdaj o dob  , po kterou tuto  innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi sw hlavnimu podprci.

IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHO HODNOTA P ESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocen  ni vyuité pro i ely této zpravy, s uvedenim celkové po izovaci ceny arealné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Realné hodnota v tis. K k 31. prosinci 2020
Z statky nabném 0 tu 133
Ostatni aktiva 2 306
Naklady pistich obdok 27

SOUDNI NEBO ROZHOD | SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papir  nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlie hodnota p edm tu sporu p evySuije 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl aktivnim ani pasivnimastnikem soudnich spor

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODIL NA ZISKU NA JEDNU INVESTI NI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

UDAJE o SKUTE N ZAPLACENE UPLAT OBHOSPODA OVATELI
ZA OBHOSPODA OVANI FONDU

s rozliSenim na Gdaje o Uplat  za vykon innosti depozitd e, administratora, hlavniho podp  rce a auditora, a Udaje
o dalSich nakladech  idanich

Uplata obhospodavateli (Fondu) za obhospod&éani Podfondu inila za rok 2020
celkov 2 041 tis. K. V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady manost na auditora
ve vySi 18 tis. K. innost depozit& i administratora je plnhrazena z majetku Podfondu.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH P [JMECH PRACOVNIK A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt pova ovany za odm ny, vyplacenych obhospoda ovatelem investi niho fondu jeho pracovnik m
nebo vedoucim osobam v U etnim obdobi, len nych na pevnou a pohyblivou slo ku, Gdaje o po tu pracovnik a

vedoucich osob obhospoda ovatele tohoto fondu a Udaje o p  ipadnych odm néach za zhodnoceni kapitalu, které
investi ni fond nebo jeho obhospoda  ovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 20R0 694 tis. K. Poet zamstnanc a
vedoucich osob Fondu v roce 2020 byl 3.



Spole nost nevyplatila adné odmy pracovnikm nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Fondu.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH P [JMECH PRACOVNIK NEBO
VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt pova ovany za odmny, vyplacenych obhospodeovatelem investiniho fondu t m z jeho pracovnik  nebo
vedoucich osob, jejich innost méa podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v prb hu roku 2020 nevyplacel adné odny vyplacené obhospodavatelem
investi niho fondu tm z jeho pracovnik nebo vedoucich osob, jejich innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

VYBRANE FINAN Ni UDAJE FONDU

Rozvaha

Aktiva
tis. K 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledavky za bankami 133 800
z toho: a) splatné na po adani 133 800
11. Ostatni aktiva 2 306 365
13. Naklady a pijmy p iStich

] 0 27

obdobi
Aktiva celkem 2 439 1192

Pasiva
tis. K 31.12.2020 31.12.2019
4. Ostatni pasiva 1 357 615
8. Zakladni kapital 2 000 2 000
14. Nerozd leny zisk nebo neuhrazena 1423 0
ztrata z p edchozich obdobi
15. Zisk/ztrata za U etni obdobi 506 -1 423
Vlastni kapital/ ista aktiva 1082 577
Pasiva celkem 2 439 1192




Vykaz zisku a ztraty

tis. K 31.12.2020 31.12.2019
4. Vynosy z poplatk a provizi 2017 300
5. Naklady na poplatky a provize 11 8
7. Ostatni provozni vynosy 5 0
8. Ostatni provozni néklady 25 113
9. Spravni naklady 1679 1602
v tom: naklady na zarstnance 961 730

z toho: mzdy a platy 694 516
socialni a zdravotni pojist 267 214

ostatni spravni naklady 717 872

19. Zisk z b né innosti p ed zdan nim 307 -1 423
23.Da zpijm -198 0
24. Zisk za G etni obdobi po zdanni 506 -1 423




b)

UDAJE A SKUTE NOSTI
podle 821 zakona .563/1991 Sh., 0 U etnictvi

FINAN Ni A NEFINAN Ni INFORMACE O SKUTE NOSTECH, KTERE NASTALY
A PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLN NiU ELU VYRO NiZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveeini zavrky se neodehraly adné jiné vyznamné
udélosti majici vliv na tetni zavrku Fondu k 31. prosinci 2020.

K 1.1.2021 peSel Fond v souladu s novou legislativou na mamhsti strukturu.
Statutarnim organem je spravni rada, jejim jedinylenem je Radek Svec, narozen 7.
ervna 1968, bytem Dvorska 987, ichlinskéeldm sti, 563 01 LanSkroun.

Zarove doSlo k pejmenovani podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-
DRIVEN SBS podfond.

Obhospodavatel si je nadale dom mo nych dopad pokra ujici pandemie COVID-19
na investini aktiva, vetn aktiv dr enych na podfondu. V minulém roce bylairuna
opateni, aby portfolio podfondu zohledvalo existenci pandemie a aby zaroweto
portfolio reflektovalo investini strategii a rizikovy profil pofondu.

INFORMACE O P  EDPOKLADANEM VYVOJI INNOSTI FONDU

Fond bude nadale vykonavahnost kvalitniho obhospodavani majetku Podfondu tak,
aby naplnil oekavani investor na zhodnoceni prosidk a zarove ochranil majetek
Podfondu.

INFORMACE O NABYTI AKCIi FONDU

B hem roku 2020 nedoslo k zm akcionae Fondu.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE D O FONDU
Investici do Fondu doprovazi jednotliva podstaimika, kterymi jsou:

Riziko nestélé aktualni hodnoty cenného papiydaného Fondem v dledku slo eni
majetku nebo zpsobu obhospodavani majetku Fondu. Akcion&i musi byt vdom, e i
p es maximalni snahu o bezpé obhospodavani m e dojit ke kolisani hodnoty
investi ni akcie Fondu v zavislosti na vyvoji na finaich trzich.

Trni riziko vyplyvajici z vlivu zmn vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druh majetku Fondu. Nejvyznamjgimi tr nimi riziky jsou m nove riziko,
arokoveé riziko, akciové riziko, komoditni rizikoreziko konkrétnich investnich projekt.
Mira tr niho rizika zavisi na konkrétni strukeimajetku Fondu. Velky vliv tr niho rizika
je zejména u derivat kde mala znma ceny podkladového nastroje mmznamenat velkou
zm nu ceny derivatu (pakovy efekt).

Uv rové riziko spoivajici v tom, e emitent nebo protistrana nedodwi j zavazek. Tato
rizika obhospodavatel minimalizuje zejména vylem protistran a emitens ohledem na
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d)

9)
h)

p)

ad)

jejich bonitu, nastavenim limit na vySi expozice vi jednotlivym protistranam a
emitent m a vhodnymi smluvnimi ujednéanimi.

Riziko nedostat@é likvidity, které spoivd vtom, e urité aktivum Fondu nebude
zpen eno v as aza pm enou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivigh
cilovych aktiv, které mohou tvib zdsadni st majetku Fondu, jedba upozornit na
skute nost, e zpeneni takového aktiva p snaze dosahnout nejlepSi ceny gsov
naro né. V krajnim pipad m e riziko likvidity vést a k likviditni krizi.

Riziko souvisejici s investiim zam enim Fondu na uité pr myslové odvtvi, staty
i regiony, jiné asti trhu nebo uité druhy aktiv.

Riziko ztraty majetku sveného do uschovy nebo jiného opatrovani, kteréenbyt
zapi in no zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo ungsliednanim osoby, ktera
ma v uschov nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cennigypaypdané Fondem.

Riziko, e ze zakonem stanovenychvdd m e byt Fond zruSen.

Riziko, e Fond m e byt zruSen i z jinych ne zakonem stanovenyclvat , napiklad
z d vod ekonomickych i restrukturalizanich.

Rizika spojena se stavebnimi vadami.

Riziko operani, které spava ve ztrat vlivem nedostatk i selhani vnitnich proces
nebo lidského faktoru anebo viivem y&ich udalosti.

Riziko spojené s jednotlivymi typy finanich derivat, v pipad, e by se Fond rozhodl
v ramci obhospodavani nabyvat takova aktiva.

Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonilounika a kvalitou zajiStni pohledavky.

Rizika spojena s mo nosti selhani osoby, veé&ima Fond obchodni ast nebo za ni
ma Fond pohledavku.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v aahi.
Riziko vypoadani spojené stim, e vypgdani transakce neprdine tak, jak
se pedpokladalo z dvodu, e protistrana nezaplati nebo nedoda investinastroje

ve stanovené I .

M nové riziko spoivajici vtom, e hodnota investice ne byt ovlivn na zmnou
devizoveého kurzu.

Rizika spojena s vadamiai movitych.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJ E

Fond nevyvinul bhem rozhodného obdobi adné aktivity v oblasti wailu a vyvoje.



INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY IVOTNi HO PROST EDI
A PRACOVN PRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul bhem rozhodného obdobi &dné aktivity v oblasti ochrany ivotniho
prostedi a pracovnpravnich vztah.

INFORMACE O TOM, ZDA U ETNi JEDNOTKA MA ORGANIZA Ni SLOKU PODNIKU
V ZAHRANI |

Fond nema organizai slo ku podniku v zahrani.

Datum sestaveni Podpis p edsedy spravni rady

18. ervna 2021
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spoleosti, ktera ma monistickou strukturu orga@rgany Fondu jsou
valna hromada, statutarrdditel a spravni rada. Statutarnim organem je téiaiu editel,
do jeho p sobnosti paf obchodni vedeni Fondu. Fond je invasitn fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individualni statutarni orgajm je pravnickd osoba
opravn na obhospodavat Fond. Spravni rada je kontrolnim organemejipj sobnosti je
stanovami vyloueno obchodni vedeni.

STRUKTURA VZTAH MEZI OSOBAMI OVLADAJICIMI A OVLADANOU OSOBOU A MEZ |
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEIJNOU OSOBO U

Fond je pimo ovladany svym jedinym akcior@mn Ing. Radkem Svem, bytem Dvorska
987, ichlinské Pedm sti, 563 01 LanSkroun, datum narozeni 7.6.1968.

K 31.12.2020 dr el pimy podil na zékladnim kapitalu Fondu ve vysi 100%
Seznam osob ovladané stejnou ovladajici osobou:

Suldovsky a partng a.s., Trist 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 101 27409490, podil 50%
VEROLLMON s.r.0., Praha 4 - Chodov, Turkova 231988 14900, | O: 24811823, 100%
OMBU Invest, Trist 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 101 04687299, 100%

LA Factory, s.r.o., Komenského 1122, 563 01 Landkrdé O: 06087906, 100%

PP electronics a.s., U Pumpy 515/6, Koterov, 328126 , | O: 00870749, 35%

AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.ayist 366/13, Mal4 Strana, 118 00 Praha 1,
| O: 08379688

EMU — HR Innovations s.r.o., Tr iSt366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 101 07087438

ULOHA OVLADANE OSOBY

Fond je investinim fondem s prormnym zakladnim kapitdlem podle ustanoveni 8154
Zakona o investinich spolenostech a investinich fondech. Ulohou Fondu je investovat
prostednictvim podfond do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskawattyto
investice prosedky od dalSich investor

ZP SOB A PROST EDKY OVLADANI

Akciona Ing. Radek Svec uplatje rozhodujici vliv tak, e vykonava prava akcioma
Spole nosti  prostednictvim svého podilu edstavujiciho 100 % vSech hlasve
Spole nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenychévakromad Spole nosti jako
jediny akciond p i vykonu p sobnosti valné hromady Spotesti.

P EHLED JEDNANI

u in nych v poslednim G etnim obdobi, ktera byla u in na na popud nebo vzamu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery p esahuje 10 % vlastniho kapitalu
Spole nosti zjist ného podle posledni G etni zav rky
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Na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby ani osob ovladanych stejnou ovladajiou
nebylo v tomto Uetnim obdobi koricim dne 31. prosince 2020in no adné jednani
tykajici se majetku gsahujiciho 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby.

P EHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spole nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobo u

Od zalo eni spolenosti doslo k uzaeni nasledujicich smluv mezi fondem a spobtestmi
ovladanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shod

Smluvni strana:
AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.o0. a QI investispolenost, a.s.

Nazev smlouvy:
Smlouva o vedeni @tnictvi

POSOUZENI
zda vznikla Spole nosti Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobujma nevznikla.

ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztah mezi ovladajici osobou a Spole nosti a mezi Spole nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Ze vztah s ovladajici osobou nebo osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou plynou
pro Fond vyhody ve formsilného ekonomického zazemi. £ito vztah neplynou pro
Fond adna rizika.

Statutarni editel Fondu prohlaSuje, e vypracoval tuto zpravu na zaklakch jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propaja Fond a
mezi Fondem a osobami s niepym propojenim na Fond dle 882 a nasl. Zakona o
obchodnich korporacich proétni obdobi od 1.1.2020 do 31.12.2020.

Datum sestaveni Podpis p edsedy spravni rady

31. bezna 2021 Ing. Radek Svec
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V. UDAJE ASKUTE NOSTIPODLE VYHL .52/2016 SB.
P ILOHA .4KVYHLASCE .244/2013 SB.

A. UDAJE O ZM NACH SKUTE NOSTi ZAPISOVANYCH OHLEDN JEHO OSOBY

DO OBCHODNIHO REJST KU
KE KTERYM DOSLO V ROZHODNEM OBDOBI

V pr b hu rozhodného obdobi nedoSlo v obchodnim igjske zmn zapisovanych skuteosti.

B. UDAJE O INVESTI NiCH A ZAHRANI NiCH INVESTI NiCH FONDECH
KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi OBHOSPODA OVATELEM OBHOSPODA OVANY NEBO ADMINISTROVANY

Fond je samospravnym investim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakoin&esti nich
spole nostech a investnich fondech.

C. INFORMACE O SKUTE NOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON INNOSTI TOHOTO

OBHOSPODA OVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTOR
KTERE M LY VLIV NA JEHO HOSPODA SKY VYSLEDEK V ROZHODNEM OBDOBI

Jsou obsa eny v textu vyrai zpravy.

D. INFORMACE O LENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNI RADY, DOZOR | RADY A

PORTFOLIO MANA ERECH TOHOTO OBHOSPODA OVATELE
V ETN STRU NEHO POPISU JEJICH ZKUSENOSTI A KVALIFIKACE, A DALE UDAJ O OBDOBI, PO KTERE TUTO
FUNKCI NEBO INNOSTI VYKONAVAJI, NEBO VYKONAVALI

Ing. Radek Svegnar. 7 ervna 1968, bytem Dvorska 987, ichlinskésm sti, 563 01
Lanskroun, statutarnéeditel (od 21. kezna 2019).

Vystudoval statistiku na VSE. V roce 1997 prodadlipe Multiservis GE a do roku 2000 pro GE
Multiservis pracoval jako COO. Poté 13 lédil své privatni portfolio na kapitalovych trzich
(opce, obligace, indexy, strukturované produktp) sobil jako private 13kvity investor. Ve fondu
je zodpovdny za investini strategii.

Ing. Radek Svegnar. 7 ervna 1968, bytem Dvorska 987, ichlinskésm sti, 563 01
Lanskroun, pedseda spravni rady (od 21ebna 2019)

Zden k Stup anek, nar. 11. srpna 1982, bytem Diblikova 508/28rl&tholy, 102 00 Praha 10,
len spravni rady (od 21.ézna 2019 do 31.12.2020).

Michal Bako, nar. 26. ervence 1984, bytem Karoliny Sié 315/3, Staré Msto, 110 00 Praha 1,
len spravni rady (od 21.ézna 2019 do 31.12.2020).

13



E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH M L OBHOSPODA OVATEL FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU U AST
BY JEN PO AST ROZHODNEHO OBDOBIi, S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKA NICH UDAJ , VYSE A TYPU
KVALIFIKOVANE U ASTI A HOSPODA SKEHO VYSLEDKU T CHTO OSOB, SPOLU S UVEDENIM DOBY, PO KTEROU
OBHOSPODA OVATEL M L KVALIFIKOVANOU U AST NA T CHTO OSOBACH; POKUD NEJSOU K DISPOZICI
HOSPODA SKE VYSLEDKY T CHTO OSOB OV ENE AUDITOREM, UVEDE OBHOSPODA OVATEL HOSPODA SKE
VYSLEDKY AUDITOREM NEOV ~ ENE A TUTO SKUTE NOST VYZNA |

Takové osoby nejsou.

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVAD Ji PODLE PISMENE E. A KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI S TIMTO OBHOSPODA OVATELEM VE SHOD S UVEDENIM JEJICH
IDENTIFIKA NiCH UDAJ

Takové osoby nejsou.

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHOD ICH SPORECH
JEJICH U ASTNIKEM V ROZHODNEM OBDOBI BYL NEBO JE TENTO OBHOS PODA OVATEL NASV JU ET NEBO
NAU ETJiM OBHOSPODA OVANEHO INVESTI NiHO FONDU NEBO ZAHRANI NiHO INVESTI NiHO FONDU,
JESTLI E HODNOTAP EDM TU SPORU P EVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU TOHOTO
OBHOSPODA OVATELE NEBO INVESTI NiHO FONDU NEBO ZAHRANI NiHO INVESTI NiHO FONDU, JEHO
SE SPOR TYKA

Takové soudni nebo rozhadspory neexistuji.

H. INFORMACE o OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDO Bi  TIMTO

OBHOSPODA OVATELEM POV ENY VYKONEM JEDNOTLIVE INNOSTI
KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODA OVANI INVESTI NiHO FONDU NEBO ZAHRANI NiHO INVESTI NiHO FONDU, S
UVEDENIM  JEJICH IDENTIFIKA NICH UDAJ A JEDNOTLIVE INNOSTI, KTEROU BYLY POV ENY

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis p edsedy spravni rady

18. ervna 2021 Ing. Radek Svec

14



P ILOHA .1:

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce:
akcionari fondu ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS SICAYV a.s.,
se sidlem TrziSté 366/13 Mala Strana, 11800 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zavérky fondu ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS
SICAV a.s. (ddle také ,, Fond") sestavené na zdkladé ceskych ucetnich predpisii, kterd se skldda
z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztrdaty za obdobi koncici k 31.12.2020, prehledu o
zméndch vlastniho kapitdlu a prFilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této ucetni zdverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31.12.2020 a ndkladii a vynosi a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitalu za
obdobi koncici 31.12.2020 v souladu s ¢eskymi uicetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zdavérky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, Ze ditkazni informace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zprdavé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni orgdn spolecnosti SBS FUNDS SICAV,a.s. (ddle také ,, Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s icetni
zaverkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem provddéni auditu nebo zda se
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l. ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU O PODNIKATELSKE
INNOSTI A STAVU MAJETKU PODFONDU

Podfond byl zalo en 1. kv tna 2019. Majetek Podfondu byl zainvestovan do portfolia zahrani nich
fond , jejich investi ni strategie je zam ena na generovani v tS§i asti vynosu p idanou hodnotou
manaera, p i udr ovani co nejni Si zavislosti na celkovém vyvo ji akciovych a dluhopisovych trh .
Podfond zakon il rok 2020 s objemem majetku ve sprav k 31.12.2020 ve vySi 210 milion K .

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prost edk investor p ekonavat miru inflace
v eské republice, a to investovanim do finan nich aktiv, kapitdlovych G asti a pohledavek.
Do kategorie finan nich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje pen niho trhu, cenné papiry
vydané investi nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopis , statni
dluhopisy a ETF investujici do jinych druh aktiv, finan ni derivaty, akcie a akciové ETF. Jednotlivé
investi ni limity pro obchodovani s finan nimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. Podfond m e
také investovat do U asti v kapitalovych obchodnich spole nostech, v etn podil ve spole nostech
s neomezenym ru enim spole nika nebo spole nostech typu limited partnership. V p ipad

investovani do pohledavek se Podfond zam uje p edevSim na pohledavky za obchodnimi
spole nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajiSt né i nezajist né bez ohledu na rating dlu nika.
Dle investi ni strategie m e Podfond investovat také do finan nich derivat , které jsou p ijaté
k obchodovani na vybranych trzich. Nejpouivan jSimi typy finan nich derivat jsou swapy
(m nové) a forwardy. Za specifickych situaci m e Fond provad tirepo obchody s vyu itim majetku
Podfondu. Fondu byl p id len ISIN pro jednu t idu investi nich akcii, korunovou.

b) Ekonomické vysledky
Hodnota 1 investi ni akcie Podfondu ke konci roku 2020 inila 1,0782 K .

c¢) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Podfondu jsou tvo eny p edevSim ziskem z p ecen ni finan nich aktiv. Naklady Podfondu
tvo i zejména spravni naklady, které zahrnuji p edevsim naklady na poplatky za administraci. V roce
2020 vytvo il Podfond zisk po zdan ni ve vysi 10,4 milion K .

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Podfondu tvo i pohledavky z poskytnutych Gv r a nakoupenych dluhopis , podily ve ve ejn
obchodovanych zahrani nich fondech a obdobnych spole nostech a pen ni prost edky na U tech u
depozita e Fondu. Dale tvo i podstatnou ast pasiv zavazky za dosud nevydané investi ni akcie
Podfondu.

e) Investice a budouci investice

Podfond investuje p evan do pohledavek z pokytnutych Gv r . V menSi mi e jsou té zastoupeny
ve ejn obchodovatelné akcie a dluhopisy. Ohledn budoucich investic je Podfond zdr enlivy a
analyzuje pileitosti s ohledem na o ekdvané zm ny v globalnim ekonomickém prost edi
zp sobené COVID-19 a reakci centralnich bank nan j.

f) Popis trh
Podfond investuje na kapitalovych trzich p evan ve ejn obchodovanych instrument . Investice
Podfondu nejsou regionaln omezené.



Il. UDAJE A SKUTE NOSTI
podle § zakona . 240/2013 Sh., a Na izeni EU 345/2013

A. UDAJE O PODFONDU

Néazev podfondu
ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,Podfond*)
zapsany v seznamu podfond vedeném NB dne 1.5.2019

ISIN
Cz0008044054
B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODA UJICIM INVESTI NiM FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejst iku vedeném u M stského soudu v Praze
zapsano 21. b ezna 2019, oddil B, vlo ka 24300

I

080 09 791

Sidlo

Trist 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spole nosti

Ql investi ni spole nost, a.s. (dale jen ,Spole nost")

zapsana v obchodnim rejst iku vedeném M stskym soudem v Praze, oddil B, vlo ka 11985

I

27911 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PS 110 05

Uzav ené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzav ena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu n kterych innosti byla

uzav ena 1. 5. 2019.

Udaje o innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném U etnim obdobi

Spole nost v daném U etnim obdobi vykonavala innost administratora Fondu i Podfondu. V ramci

své administrativni innosti zaji$ ovala vykon vSech innosti, které jsou sou asti administrace

investi niho fondu, zejména vedeni U etnictvi, zaji§ ovani pravnich slu eb, compliance, interniho

auditu, oce ovani majetku, vypo tu aktualnich hodnot investi nich akcii Podfondu, p ipravy

dokument Fondu i Podfondu, komunikace s akcionai a dalSimi opravn nymi osobami v etn
eské narodni banky.

D. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANA EROVI FONDU, POP . OSOB
ZAJIS UJiCi SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (viz. B. Zakladni daje o obhospoda ujicim investi nim fondu)



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZM NACH UDAJ UVEDENYCH VE STATUTU

PODFONDU
ke kterym doSlov pr b hu G etniho obdobi

V pr b hu G etniho obdobi nedoSlo k adnym zm nam ve statutu Fondu.

F. UDAJE O VSECH DEPOZITA [CH PODFONDU

v rozhodném obdobi adob , po kterou innost depozita e vykonavali

Depozita em byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, eletavska 1525/1 , PS 14092, zapsana v obchodnim rejst iku
vedeném M stskym soudem v Praze, oddil B, vlo ka 3608 (dale j en ,Depozita “).

G. UDAJE O O0OSOB , ZAJIS UJICI USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU

PODFONDU,
pokud je u této osoby ulo eno nebo touto osobou jin ak opatrovano vice ne 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$ uje pouze Depozitd Podfondu.

H. UDAJE O HLAVNIM PODP RCI

v rozhodném obdobi, a tdaj o dob  , po kterou tuto  innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi sv en hlavnimu podp rci.

l. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHO HODNOTA P ESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocen  ni vyuité pro U ely této zpravy, s uvedenim celkové po izovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Po izovaci cena v Reélna hodnota v
Majetek: tis. K tis. K k 31.12.2020
Vklady na bankovnich G tech 27 161 27 161
Dluhové cenné papiry a akcie 58 681 59 226
Pohledavky 120 074 122 621

Detailni rozpis majetku je pova ovan za obchodni ta jemstvi a zahrnuje celkovou investi ni strategii
Podfondu. VySe jsou uvad ny agregované Udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investor m k dispozici na vy adani.



J. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjad eny v grafické podob  avyvoj pevn stanoveného indexu (benchmarku) vyjad  eny v grafické podob
pokud investi ni fond podle svého investi  niho cile takovy index sleduje

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi se vzhledem k nedostatku pot ebnych Gdaj nevyhotovuje.

K. UDAJE O HODNOT VSECH VYPLACENYCH PODIL NA ZISKU NA JEDNU
INVESTI Ni AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci adné podily na zisku.

L. UDAJE 0] SKUTE NE ZAPLACENE UPLAT OBHOSPODA OVATELI
ZA OBHOSPODA OVANIi FONDU

S rozliSenim na Udaje o Uplat  za vykon innosti depozita e, administratora, hlavniho podp  rce a auditora
a Udaje o dalSich nékladech  idanich

Naklady na obhospoda ovani Podfondu inily v souladu se statutem Fondu max. 1% p.a. z NAV
k 31.12. p isluSného kalenda niho roku, za G etni obdobi se celkov jednalo o 2 041 tis. K .

Naklady na sluby Depozitd e, vsouladu se smlouvou s Depozitd em Podfondu, za vedeni
majetkového U tu a spravu cennych papir ini za rok 2020 436 tis. K . Odm na auditora inila za
rok 2020 139 tis. K . Spole nosti nale i za vykon administrace a pov enych innosti odm na ve
vySi 0,1% z pr m rné hodnoty Fondového kapitalu Podfondu, splatna pololetn . Za rok 2020 inila
jeji. vySe 480 tis. K . Odm na se dale navySuje dalSi sloky odm ny zejména za transakce
s investi nimi akciemi.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH P [JMECH PRACOVNIK
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaovany za odm ny, vyplacenych obhospoda ovatelem investi niho fondu jeho
pracovnik m nebo vedoucim osobdm v G  etnim obdobi, len nych na pevnou a pohyblivou slo ku, Udaje
opo tu pracovnik a vedoucich osob obhospoda ovatele tohoto fondu a Udaje o p ipadnych odm nach
za zhodnoceni kapitalu, které investi  ni fond nebo jeho obhospoda  ovatel vyplatil

Podfond nem | v rozhodném obdobi adné vlastni zam stnance.

Podfond vpr b hu roku 2020 nevyplacel &adné odm ny vyplacené obhospoda ovatelem
investi niho fondu jeho pracovnik m nebo vedoucim osobam.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH P IJMECH PRACOVNIK NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaovany za odm ny, vyplacenych obhospoda ovatelem investi niho fondu t m z jeho
pracovnik  nebo vedoucich osob, jejich innost méa podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Podfond vpr b hu roku 2020 nevyplacel adné odm ny vyplacené obhospoda ovatelem
investi niho fondu t m z jeho pracovnik nebo vedoucich osob, jejich  innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu.



O. VYBRANE FINAN Ni UDAJE PODFONDU

ROZVAHA
Aktiva
1. kv tna 2019 —
tis. K Poznamka 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3 27 161 7 968
z toho: a) splatné na po adani 27 161 7 968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 122 621 9161
z toho: a) splatné na po adani 17 015 0
b) ostatni pohledavky 105 606 91 016
Dluhové cenné papiry 5 28 886 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 30 340 33674
Ostatni aktiva 6 818 8 306
Aktiva celkem 209 826 152 862
Pasiva
1. kv tna 2019 -
tis. K Poznamka 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 7 5141 15921
Rezervy 9 548 97
z toho: b) na dan 548 97
Kapitalové fondy 8 191 891 135 005
Nerozd leny zisk/neuhrazena ztrata
z p edchozich obdobi 8 1839 0
Zisk/ztrata za U etni obdobi 8 10 407 1839
Vlastni kapital/ ista aktiva celkem 204 137 136 844
Pasiva celkem 209 826 152 862







. UDAJE A SKUTE NOSTI
podle § 21 zakona .563/1991 sb., 0 U etnictvi

A. FINAN NI A NEFINAN Ni INFORMACE O SKUTE NOSTECH, KTERE NASTALY A
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLN Ni U ELU VYRO Ni
ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni U etni zav rky se neodehraly adné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na 0 etni zav rku Podfondu k 31. prosinci 2020.

K 1.1.2021 doSlo k p ejmenovani podfondu ANALYTICA SBS podfond na EVENT-DRIVEN SBS
podfond.

Bezprecedentni bezpe nostni a zdravotni opat eni zavedena k zastaveni Si eni pandemie COVID-
19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem p es podnikatele a po zam stnance. P ijatymi
restrikcemi byla posti ena v tSina ekonomickych sektor a dopad na domaci isv tovou ekonomiku
se da v tuto chvili jen st i odhadovat. Vedeni Fondu si uv domuje, e zava nost ekonomickych
dopad je zavisla na rozsahu a dob trvani restriktivnich opat eni, a proto pr b n sleduje vyvoj
boje s pandemiiv Rivesv t .

B. INFORMACE O P EDPOKLADANEM VYVOJI  INNOSTI PODFONDU

V roce 2021 bude Podfond pokra ovat ve sprav diverzifikovaného portfolia a zarove vyhledavat
dalSi investi ni p ileitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zam enim Fondu.
Podfond bude investovat do ve ejn obchodovatelnych dluhopis . Okrajov fond bude investovat do
akcii a Gv r . Ohledn budoucich investic je Podfond zdr enlivy a analyzu je p ile itosti s ohledem
na o ekavané zm ny v globalnim ekonomickém prost edi zp sobené COVID-19 a reakci centralnich
bank nan j.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH INVESTI NICH AKCIi

Podfond nenabyl vlastni investi ni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH zZ POU ITi INVEST | NiCH INSTRUMENT
A O CILECH A METODACH JEJICH iZENi

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v d sledku slo eni
majetku nebo zp sobu obhospoda ovani majetku Podfondu. Akciona si musi byt v dom,
eip es maximalni snahu o bezpe né obhospoda ovani m e dojit ke kolisani hodnoty
investi ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan nich trzich.

b) Trni riziko vyplyvajici z vlivu zm n vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druh  majetku Podfondu. Nejvyznamn jSimi tr nimi riziky jsou m nové riziko, Urokové riziko,
akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi nich projekt . Mira tr niho rizika
zavisi na konkrétni struktu e majetku Podfondu.

c) Uv rové riziko spo ivajici vtom, e emitent nebo protistrana nespini sv j dluh. Tato rizika
obhospoda ovatel minimalizuje zejména vyb rem protistran a emitent s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limit na vySi expozice v i jednotlivym protistrandm a emitent m
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostate né likvidity, které spo iva vtom, e ur ité aktivum Podfondu nebude
zpen eno v as a za pim enou cenu a e Podfond ztohoto d vodu nebude schopen
dostat svym zavazk m v i akciona m nebo dojde k poklesu kurzu investi nich akcii
Podfondu zd vodu prodeje za p ili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim



E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel b hem rozhodného obdobi adné aktivity v oblasti vyzk umu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY IVOTNIHO PROST EDI
A PRACOVN PRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvijel b hem rozhodného obdobi adné aktivity v oblasti ochr any ivotniho prost edi
a pracovn pravnich vztah .

G. INFORMACE O TOM, ZDA U ETNi JEDNOTKA MA POBO KU NEBO JINOU AST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANI |

Podfond nema pobo ku nebo jinou ast obchodniho zavodu v zahrani i.

estné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho v domi podava tato vyro ni zprava v rny a poctivy obraz o finan ni situaci
fondu, podnikatelské innosti a vysledcich hospoda eni fondu za uplynulé G etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan ni situace, podnikatelské innosti a vysledcich hospoda eni
fondu.

Datum sestaveni Podpis p edsedy spravni rady



Ing. Radek Svec



P ILOHA .1

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K VYRO Ni ZPRAV A
U ETNiZAV RCE












P ILOHA .2

U ETNi ZAV RKA













































12 VYNOSY ZUROK A PODOBNE VYNOSY

tis. K

31.12.2020 31.12.2019
Uroky z poskytnutych tv 7 404 2 366
Kupon — dluhopisy 1773 178
Celkem 9176 2544
13 VYNOSY Z AKCIi A PODIL
tis. K 31.12.2020 31.12.2019
Dividendy ze zahr. akcii 2 0
Celkem 2 0
14  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K 31.12.2020 31.12.2019
Bankovni poplatky 12
Poplatky a provize trhu 7 0
Celkem 29 12
15  ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN  NiCH OPERACI
tis. K 31.12.2020 31.12.2019
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3519 708
Zisk/ztrata z mnovych operaci 1928 -944
Vynosy z ost. Operaci — provize, rezemia
. 0 312
poplatky aj.
Celkem 5447 76


































Ing. Radek Sve



