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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 291 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., Narizeni EU 345/2013, Narizeni (EU)
¢. 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
EVENT-DRIVEN SBS podfond (dale jen ,Podfond")
zapsany v seznamu podfondd vedeném CNB dne 1. 5. 2019

ISIN
CZ0008044054
B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICiM INVESTICNiIM FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 21. bfezna 2019, oddil B, vlozka 24300

IC

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolec¢nosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole€nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzavfena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu nékterych €innosti byla uzaviena
1. 5. 2019.

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném uéetnim obdobi

Spole€nost v daném u&etnim obdobi vykonavala €innost administratora Fondu i Podfondu, pficemz
zajistovala vykon v8ech Cinnosti, které jsou sou€asti administrace investiéniho fondu, zejména vedeni
ucetnictvi, zajiStovani pravnich sluZzeb, compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investi¢nich akcii Podfondu, pfipravy dokumentdl Fondu i Podfondu, komunikace
s akcionéfi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNIi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE
ZAJISTUJICi SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAYV a.s. (viz. B. Zakladni udaje o obhospodafujicim investi€nim fondu)



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU

PODFONDU
ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve statutu Fondu.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

H. UDAJE O OSOBE, ZAJISTUJICi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,
pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitar.

l. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

. . . . Realna hodnota v tis. K¢
Porizovaci cena v tis. K¢

Majetek: k 31.12.2022

Vklady na bankovnich uctech 2117 2117
Dluhové cenné papiry a akcie 43712 41 244
Pohledavky 108 324 107 188

Detailni rozpis majetku je povaZzovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investi¢ni strategii
Podfondu. VySe jsou uvadény agregované Udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.



K. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjadreny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadireny v grafické podobég,
pokud investi¢ni fond podle svého investi€éniho cile takovy index sleduje

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi se vzhledem k nedostatku potfebnych udaji nevyhotovuije.

L. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci zadné podily na zisku.

M. UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

S rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpltirce a auditora
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani Podfondu ¢&inily v souladu se statutem Fondu max. 0,9 % p.a. z NAV
k 31. 12. pfislusného kalendarniho roku, za ucetni obdobi se celkové jednalo o 2 191 tis. K&.

Naklady na sluzby Depozitafe, v souladu se smlouvou s Depozitafem Podfondu, za vedeni
majetkového UCtu a spravu cennych papirli ¢ini za rok 2022 436 tis. KE. Odména auditora €ini za rok
2022 80 tis. K&. (v€etné dohad(l). Spolecnosti nalezi za vykon administrace a povéfenych Cinnosti
odména ve vysi 0,1% z pramérné hodnoty Fondového kapitalu Podfondu, splatna pololetné. Za rok
2022 ginila jeji vySe 494 tis. KE. Odména se dale navySuje dalsi slozky odmény zejména za transakce
s investi€énimi akciemi.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ti¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poé¢tu pracovniku
a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Podfond v pribéhu roku 2022 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem investi¢niho
fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam.

O.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz €éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2022 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem pracovnikim
nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.



P. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

ROZVAHA

Aktiva

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 2117 3393
z toho: a) splatné na pozadani 2117 3393
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 107 188 152 824
z toho: b) ostatni 107 188 152 824
5. Dluhové cenné papiry 13019 25926
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 8990
11. Ostatni aktiva 3595 3881
Aktiva celkem 154 143 195 015
Pasiva

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 1315 1411
12. Kapitalové fondy 128 662 174 909
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z piredchozich obdobi 18 694 12 246
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 5472 6 448
Vlastni kapital/Cista aktiva 152 828 193 603
Pasiva celkem 154 143 195 015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z arokii a podobné vynosy 14 409 9184
z toho: vynosy z dluhovych cennych papirt 855 1419
2. Naklady na troky a podobné naklady 2152 0
3. Vynosy z akcii a podilua 66 133
5. Naklady na poplatky a provize 58 43
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei -3 040 668
7. Ostatni provozni vynosy 0 1
9. Spravni naklady 3562 3163
z toho: b) ostatni spravni nédklady 3562 3163
19. Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 5662 6 780
23. Daii z pFijmu 190 332

24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5472 6 448




1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni UCetni zavérky se neodehraly Zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na u€etni zavérku Podfondu k 31. prosinci 2022.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2022 bude Fond pokracovat ve spravé diverzifikovaného portfolia a zarover vyhledavat dalsi
investi¢ni pfilezitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zaméfenim Podfondu. Podfond
bude investovat do vefejné obchodovatelnych dluhopist, akcii a Gvérd. Ohledné budoucich investic je
Podfond zdrzenlivy a analyzuje pfilezitosti s ohledem na o&ekavané zmény v globalnim ekonomickém
prostredi.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH INVESTICNICH AKCIi

Podfond nenabyl vlastni investi¢ni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom,
Ze i pres maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani muze dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finanénich trzich.

b) Trzniriziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokoveé riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu.

c) Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentld s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vi¢i jednotlivym protistranam a emitentim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostatec¢né likvidity, které spocCiva vtom, Ze urCité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno vCas a za pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat
svym zavazkim vUCi akcionaiflim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu
z divodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do
investiCnich nastroji, které jsou likvidni &i v pravidelném objemu odprodavané, resp.
obchodované na pfislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Podfondu na urcité prGmyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urgité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele.

0) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodl maze byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd,
napfiklad z ddvodu ekonomickych &i restrukturaliza¢nich.



i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fond(i zplsobené nevhodnym vybé&rem cilovych
fondd nedosahujicich oéekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

i) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomickeé, politické Ci
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

l) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v dusledku chybného ocenéni aktiva
muze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI

A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc&ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné prohléseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro€ni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé u€etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan&ni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni fondu.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

19. gervna 2023 Ing. Radek Svec


jana.moserova
Razítko


Priloha ¢.1

A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce:
akcionari fondu EVENT DRIVEN SBS podfond ,
se sidlem Trzisté 366/13 Mala Strana, 11800 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zaverky fondu EVENT DRIVEN SBS podfond (ddle také
,Fond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterda se sklada z rozvahy k
31.12.2022, vykazu zisku a ztrdaty za obdobi koncici k 31.12.2022, prehledu o zméndch
viastniho kapitalu a prilohy této ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouzZitych podstatnych
Uucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této ucetni zaverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavéerka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31.12.2022 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitdalu za
obdobi koncici 31.12.2022 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpraveé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ spolecnosti SBS FUNDS SICAV,a.s. (dale také ,, Spolecnost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasSich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidalnim) nesouladu s ucetni
zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi behem provadeni auditu nebo zda se
Jinak tyto informace nejevi jako vyzmamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, Zda
ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisu na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkit by bylo
zpuisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zdaklade ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupii, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zaverkou
a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklade poznatkii a povedomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich ZzZadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu SpoleCnosti za ucetni zavérku

Statutdarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nesprdavnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zaverky zaleZitosti tykajici se
jejtho nepretrzitého trvani a pouZziti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni
zaverky, s vyjimkou pripadii, kdy statutarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdavu auditora
obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zdaverce
odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpoklddat, Ze by jednotlive nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zaverky na jejim zdklade prijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat behem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidalni) nespravnosti ucetni zaverky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zdklade
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je veétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpiisobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falsovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdzeni
vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro- audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na



dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, primeérenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti spravni rada uvedla v priloze ucetni
zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrziteho trvani pri sestaveni ucetni zaverky
Statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdeéné dukazni
informace existuje vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo
podminek, kterée mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize
dojdeme k zaveru, ze takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zaverky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery
tvkajici se schopnosti Fondu nepretrzite trvat vychazeji z ditkaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udadlosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zaverky, véetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjistenich, kterd jsme v jeho priibéhu ucinili, vietné
zjistenych vyznamnych nedostatkii ve vnitrnim kontrolnim systému.

Ostrava dne 28.6.2023

Ovéfeni provedla auditorska spolecnost

ACTA Audit s.r.o,

Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava,

zapsana v seznamu auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditortit CR pod ev. ¢.568 .

) Digitalné podepsal
um . Ing. Josef Haluza
}Q\ Datum: 2023.06.28

11:18:50 +02'00'

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364



Priloha ¢.2

EVENT-DRIVEN SBS podfond

SBS FUNDS SICAV a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2022



ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 4 2117 3393
z toho: a) splatné na pozadani 2117 3393
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 107 189 152 824
z toho: b) ostatni 107 189 152 824
5. Dluhové cenné papiry 13019 25926
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 28 224 8990
11. Ostatni aktiva 8 3594 3881
Aktiva celkem 154 143 195 015
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 9 1315 1411
6. Rezervy 10 0 0
z toho: b) na dané 0 0
12. Kapitalové fondy 11 128 662 174 909
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi 1 18694 12246
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 5472 6 448
Vlastni kapital/Cista aktiva 11 152 828 193 603
Pasiva celkem 154 143 195 015




PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 12 152 828 193 603
Podrozvahova aktiva celkem 152 828 193 603
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
Podrozvahova pasiva celkem 0 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 14 409 9184
z toho: a) vynosy z dluhovych cennych papirt 855 1419
2. Naklady na aroky a podobné naklady 14 2152 0
3. Vynosy z akcii a podila 15 66 133
5. Naklady na poplatky a provize 16 58 43
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 17 -3 040 668
7. Ostatni provozni vynosy 0 1
8. Ostatni provozni naklady 0 0
9. Spravni naklady 18 3562 3163
z toho: b) ostatni spravni naklady 3562 3163
19. Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 5662 6 780
23. Daii z piijmu 20 190 332

24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5472 6 448




VSEOBECNE INFORMACE

EVENT-DRIVEN SBS podfond, podfond SBS FUNDS SICAYV, a.s. (dale jen ,,Podfond*) vznikl
zdpisem Podfondu do seznamu podfondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. kvétna
2019.

Podfond je fondem kvalifikovanych investordi ve smyslu § 95 Zakona o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazd’'uje penézni prostredky
od kvalifikovanych investort.

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostfedkil investorti piekondvat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finanénich aktiv, kapitdlovych ucasti a pohledavek.
Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje penézniho trhu, cenné papiry
vydané investi¢nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopisi,
statni dluhopisy a ETF investujici do jinych druhd aktiv, finan¢ni derivaty, akcie a akciové ETF.
Jednotlivé investi¢ni limity pro obchodovani s finan¢nimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu.
Podfond mize také investovat do ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, véetné podilt
ve spole¢nostech s neomezenym ru¢enim spole¢nika nebo spole¢nostech typu limited partnership.
V ptipadé investovani do pohledavek se Podfond zaméfuje piedevS§im na pohledavky za
obchodnimi spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajisténé i nezajisténé bez ohledu na
rating dluznika. Dle investi¢ni strategie miize Podfond investovat také do financnich derivatd,
které jsou piijaté k obchodovani na vybranych trzich. Nejpouzivangj§imi typy finan¢nich derivata
jsou swapy (ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mize Fond provadét i repo obchody
s vyuzitim majetku Podfondu. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou a provozuje svoji ¢innost pouze na Uzemi Ceské

republiky.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno, které predstavuji stejné
podily na Fondovém kapitalu Podfondu a nemaji jmenovitou hodnotu.

Podfond zahajil vydavani investicnich akcii dne 1.kvétna 2019 s pfidélenym kodem
ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond eviduje 173 694 657 ks vydanych
investi¢nich akcii Podfondu (ke dni 31. prosince 2020: 189 323 546 ks).

Obhospodaiovatelem Podfondu je SBS FUNDS SICAV, a.s., se sidlem Trzisté 366/13, 118 00
Praha 1 — Mal4 Strana, ICO: 080 09 791 (dale jen ,,Fond*)

Administratorem Podfondu je QI Investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 279 11 497 (déle jen ,,Spoleénost), ktera je povéfena vykonem nékterych ¢innosti
souvisejicich s administraci a obhospodafovanim Fondu a Podfondu.

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se.sidlem
Zeletavska 1525/1, 186 00 Praha 8, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je ACTA Audit s.r.0., zastoupena jednatelem Ing. Josefern Haluzou, mistem
podnikani Hviezdoslavova 29, 716 00 Ostrava - Radvanice, ICO 05805198 (dale jen ,, Auditor™):



UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem

&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen, s
vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
uc¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofaddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich néstroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v priloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich c¢etnich standardG upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni Uc¢etni standard" nebo
LIFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu. Funkéni
mena je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond ptisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fonddi vedeného Ceskou narodni bankou dne
1.5.2019

Utetni zavérka Podfondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi wéetnimi
metodami:



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
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(b) Okamzik uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu,
den sjednani a den vypotfaddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zévazky se zachyti v redlné hodnoté¢ v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi
zachyceny podle metody dne sjednani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné
hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipade, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zadvazek uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, kterda miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v readlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodaienti).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji
Spevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy ztroku a
podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména troky zrepo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvéru z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na troky a
podobné naklady*.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
e) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi®.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného ndstroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v poloZce ,,vynosy z akcii a podila®.

g) Finan¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
,»SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcéetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,(fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé, Ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztrdty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tveérovych ztrat.
Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliluji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat™ se
ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pti
oductovani finanéniho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily  z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. OCekdvané uverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z Grokt a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté preceniovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou preceniovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.



UCETNI POSTUPY (pokracovani)

g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecefiovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, Gveéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekdvanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizend timto modelem se musi
pfeceniovat na readlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpisob spolecného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss§i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazka, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost ptfedkladana klicovému vedeni Ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuyji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich oéekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.
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g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napt. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich
tokd. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji i¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpiisoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhtim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
Vv ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi reilné hodnoty*“.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech oceniovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se ti¢tuje ke dni
sjednani. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a
ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni financnich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykéazana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
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Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykéazané castky kompenzovat a ma v tmyslu vyporadat
ptislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou
hodnotou proti ndkladiim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam® a ,,Zavazky vuci klientim®,

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim strandm jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii.  Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pifi prvotnim ocenéni zalicCtovany v realné hodnoté
(zpravidla transakcni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady,
které piimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti G¢tim naklad nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty Vv zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu
sjednani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vypotradani je uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti ti¢tim
nakladti nebo vynosi jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papirt.
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iv.  Financéni derivdty

Financéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnot€) a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokti nebo modeli pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky tzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti t¢tim nakladi nebo vynost.

Zmeény redlné hodnoty financ¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajiStovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

V.  Emitované investi¢ni akcie vyddavané Podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliiuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy néstroj a jsou
tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré finanéni zdvazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s TAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akcie — PL) jako kapitalovy nastroj.

Vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu splnujici definice finanéniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Finanéni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované readlnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou urfeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:

byly potizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé Vv blizké budoucnosti, nebo

jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroji, které
jsou spolecné tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pfi prvotnim vykéazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financ¢nich aktiv nebo finanénich zavazkl nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni
strategii a informace o této skupin¢ zavazku jsou intern¢ vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umozinuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo ptitaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

h) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkt
predstavujicich ekonomicky prospéch, pificemz slovo ,,pravdépodobné znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

je mozné provést pfimetene spolehlivy odhad plnéni.
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i) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, piipadné polozek zajist'ujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo
ocekavanych budoucich transakei, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci®.

(j) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost S rozhodujicim vlivem (dale také ,.dcefind spolecnost™) je spolecnost ovladana
Fondem a zastoupena Spolecnosti, v niz Fond muze urcovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Utasti ve spolednostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo naklada.

(k) Dari z prijmi a odloZena dan

Daii z pFijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkové dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatnéa dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z daniového zékladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozZce Stat - danové pohledavky.
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OdlozZena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozend
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
oc¢ekava jeji realizaci.

(I) Daii z pridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych naklad.
(m) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynostt a ndkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi®
Vv rozvaze Podfondu.

0) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2022 nezménil Zadné Gcetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich tcetnich standardu

upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich tucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS%).
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p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2022 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objasnuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastrojii mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné¢, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkl
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

(P) Zmény tucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

ii. Novelizace ilustrativnich pfikladi k IFRS 16 Leasingy

v

Novelizace z ilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o
nahradé najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu,
jakym najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkll na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci tcetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypotradani
o minimaln¢ 12 mésich od data Géetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla tcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypotfadani“ s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani u&etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)
informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zverejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.
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(p) Zmény tcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

iii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v ietnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadti* a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objastuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmeény ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétn€, zatimco zmény odhadli se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z pFijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené daiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
Vv ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a tiprav stavajicich standard mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spolecnost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako
zvySeni kapitalovych fondu.



2. UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(r) Celkova vySe zavazki, podminénych zavazku a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2022 Podfond neposkytnul, ani nem¢l zavazky, podminéné zadvazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykazana v rozvaze.

(s) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.



VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich isudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, naptiklad z plant a progno6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zékladé skuteénych vysledkd k Gpraveé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Financni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich toki. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Podfondu, finan¢nich nastroju v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroki, Spolecnost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokd.

Podfond sleduje financ¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tfeba.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finanénich nastroja, jsou popsany v bodu 23.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uctech 2117 3393
Celkem 2117 3393
5  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Podfond eviduje k 31. prosinci 2022 nasledujici poskytnuté Gvéry:
urokova
tis. K¢ splatnost  sazbav % 31.12.2022 31.12.2021
p.a.
DI. Gvér - LA Finanéni 1,2 mil. EUR 30.6.2024 6,8 29 290 63 215
DI. Gvér - LA Finanéni 7 mil. CZK 30.6.2024 6,8 5644 6611
DL. avér — Spolumajitelé Pozemky s.r.o.
30 mil. CZK 31.1.2028 16,75 34524 23077
- i . 2+3M
DI. avér - JUDr. Jan Diblik 4 mil. CZK 31.12.2025 PRIBOR 4060 0
DI. vér — OMBU Invest 1,3 mil. EUR 10.7.2024 6,8 31 668 0
DL. avér - Spolumajitelé Pozemky s.r.0.
5 mil. CZK 31.12.2023 10 2002 0
Celkem 107 188 92 903
6  DLUHOVE CENNE PAPiRY

Vsechny dluhové cenné papiry v drzeni Podfondu jsou zatazeny do portfolia cennych papiri
ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosu.

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dluhopisy 13019 25 926
Celkem 13 019 25926
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou

hodnotou proti uc¢tim nakladia nebo vynosi.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Akcie 24 224 6990
Ostatni majetkové podily 4000 2000
Celkem 28 224 8990
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy dodavatelim 0
Zalohy na DPPO 251 0
Zuctovani s trhem cennych papirt 3344 3881
Celkem 3595 3881

Podfond vykazuje v u€etnich knihach ¢astku ve vysi 3 335 tis. K& vztahujici s k naroku Podfondu
na Uhradu pfiméfeného protiplnéni pfi vyt€snéni minoritnich akcionaft spolecnosti
PFNonwovens a.s. Hodnota pozice byla stanovena na zakladé posledni obchodované ceny na
BCPP a pozadovaného protiplnéni na zakladé znaleckého posudku a také byla podana Zaloba. V
okamziku sestaveni ucetni zaverky nelze vysledek soudniho sporu zatim predvidat.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodniho provozniho styku 41
Dohadné cty pasivni 1252 1369
Ostatni zavazky k akcionafim 0
Celkem 1315 1411

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2022 obsahuji zavazek po splatnosti v ¢astce 20 tis. Ké. K 31.

prosinci 2021 obsahuji stejny zavazek po splatnosti 20 tis. K¢.



9 OSTATNI PASIVA (POKRACOVANTI)

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zavérky Podfondu ve vysi 76 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 73 tis. K¢&), odménu za
obhospodatfovani Podfondu ve vysi 344 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 526 tis. K¢), odménu za
administraci ve vysi 247 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 253 tis. K¢) a odménu za vedeni Gcetnictvi
ve vysi 7 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 tis. K¢) a odménu za sluzby depozitafe a vedeni
investi¢niho uétu ve vysi 36 tis. K& (k 31. prosinci 2021 45 tis. K¢).

10 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Rezerva na splatnou dan 0 0
Celkem 0 0

11 FONDOVY KAPITAL

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital Fondu (tis. K<) 152 828 193 603
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 132941 148 173 694 657
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,1496 1,1146

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu piipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Pocet Hodnota
tis. K¢& investi¢nich §m1toyz3nych
akeif (Ks) investiénich
akcii
Zustatek k 1. lednu 2022 173 694 657 173 694 657
Prodané investi¢ni akcie 1 333 096 1 333 096
Odkoupené investi¢ni akcie 42 086 605 42 085 605

Zistatek k 31. prosinci 2022 132 941 148 132 941 148




FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)
Rozdéleni zisku/iihrada ztraty

Zisk za rok 2022 ve vysi 5 472 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na ucet nerozdélenych
ziskil predchozich obdobi.

Cisty zisk za rok 2021 ve vysi 6 448 tis. K& byl preveden na Gdet nerozdélenych ziskd
predchozich obdobi.

Pi‘ehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31.12.2022

Nerozdélny 7.1/ trata

tis. K& Kapitalové — — ziskl %0 0 Celkem
fondy neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
174 909 12 246 6 448 193 603

k 1. lednu 2021

Prevod vysledku hospodateni 6 448 -6 448 0

Emise investiénich akcii 1500 1500

Odkup investi¢nich akcii -47 747 0 0 -47 747

Cisty %1sk/ztrata za ucetni 0 0 5 479 5 472

obdobi

Zustatek 128662 18694 5472 152828

31.12.2022

Kanitalove Ner;)izstliilny Zisk/ztrata
tis. K& aprta ove . b&mného Celkem
fondy neuhrazena .
, obdobi
ztrata

Politetni stav 191 891 1839 10407 204137
k 1. lednu 2021
Prevod vysledku hospodateni 10 407 -10 407 0
Emise investiénich akeii 10 525 10 525
Odkup investi¢nich akcii -27 506 0 0 -27 506
Cisty @sk/ztrata za ucetni 0 0 6 448 6 448
obdobi
Zustatek

tstae 174 909 12 246 6448 193603

31.12.2021
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodaiuje Fond. Vyse odmény za obhospodafovani majetku Podfondu,

ktera nalezi Fondu je uvedena v¢etné dalSich naklada v poznamce ¢. 16.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Majetek podfondu - finanéni aktiva 152 828 193 603
Celkem 152 828 193 603
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uroky z poskytnutych uvéra 13 555 7765
Kupon — dluhopisy 855 1419
Celkem 14 409 9184
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uroky z poskytnutych tavérd 2152 0
Celkem 2152 0
VYNOSY Z AKCII A PODILU
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dividendy 66 133
Celkem 66 133
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Bankovni poplatky 14 12
Poplatky a provize trhu 44 31
Celkem 58 43
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -1 602 4331
Zisk/ztrata z ménovych operaci -1438 -3 664
Celkem -3040 668
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Naklady na obhospodatrovani 2191 1831
Néklady na administraci 494 493
Naklady na sluzby Depozitare 436 436
Néklady na odménu Auditora 80 6
Naklady na ucetnictvi 84 84
Pravni sluzby 98 60
Sluzby custody 144 148
Ostatni 35 105
Celkem 3562 3163

Podfond je obhospodafovan Fondem, kterému Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani.
Odména je vyplacena Ctvrtletné zpétné v souladu se statutem. Naklady na obhospodaiovani
Podfondu ¢inily v roce 2022 i v roce 2021 v souladu se statutem Fondu 0,9 % hodnoty fondového

kapitalu za rok.

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Mimo EU Celkem
tis. K& 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Vynosyzuroklt 44031 gg70 4361 362 17 153 14409 9184
a podobné vynosy
Vynosy z akcii a 66 133 0 0 0 0 66 133
podila
Néklady na
poplatky a provize 53 38 2 0 3 5 58 43
Zisk nebo ztrata
Z finan¢nich 1179 272 -715 -153  -3504 550 -3040 668
operaci
Ostatni provozni
vinosy 0 0 0 0 0 1 0 1
Ostatni provozni
naklady 0 0 R Q
Spravni naklady 3562 3163 0 34562 3 163




20 DAN Z PRIJMU

a) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk / ztrata pred zdanénim 5662 6 780
Odcitatelné polozky -66 -133
Danovy zaklad 5596 6 648
Splatna daii z piijmi ve vysi 5 % 280 332

(b) OdloZena danova pohledavka

Podfond nevykazuje zadné prechodné rozdily, na zaklad¢ kterych by méla byt vykazana odlozena
dan.

21  TRANSAKCE SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni majetkové podily 204 2 000
Pohledavky

Poskytnuté aveéry 11 441 25115

Poskytnuté zalohy 0 0
Zavazky

Zavazky k akcionaiim 0 0

Dohadné ucty pasivni 1054 1000
Celkem 12 699 26 116
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Naklady

Néklady na obhospodatovani 84 1357

Naklady na performance fee 436 474
Vynosy

Urokové vynosy z avért 4344 244

Vynosy z operaci s maj. podily 0 1999
Celkem 4863 4074

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

V roce 2022 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 1 625 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2021: 1 357 tis. K¢&) a naklady na performance fee ve vysi 566 tis. K¢ (k 31. prosinci
2021: 474 tis. K&) hrazené na ucet spole¢nosti SBS FUNDS SICAV, a.s.

Podfond zaroven poskytl nasledujici Gavéry. Spole¢nosti Spolumajitelé pozemky s.r.o0. ve vysi 30
mil. K¢ se zlstatkem k 31.12. 2022 34 523 tis. K&., arocen 16,75 % a je splatny v roce 2028. Dale
JUDr. Jan Diblik v celkové ¢astce 4 mil. K&, ktery je Grocen sazbou 2 % p.a + 3M PRIBOR a je
splatny v roce 2025. Dale spol. Spolumajitelé POZEMKY s.r.0. Vv ¢astce 2 mil. K¢ je trocen
sazbou 10 % p.a. a je splatny v roce 2023. A spol. OBMU Invest s.r.o. ve vysi 1 500 tis. EUR se
zistatkem k 31.12. 2022 31 668 tis. K&., uroten 6,8%. R. Svec je ve spolednosti jednatel i
spolecnik.

Podfond pofidil v listopadu 2021 10 % ni podil ve spolecnosti Spolumajitelé pozemky s.r.o. za
pofizovaci cenu 1,2 tis. K¢ . Vedeni Podfondu provedlo pfecenéni tohoto podilu na hodnotu 4 000
tis. K¢ na zaklad¢é kupni smlouvy, ve které se jediny akcionaf spole¢nosti zavazuje tento podil za
tuto hodnotu od podfondu odkoupit s podminkou, Ze tak bude vyzvan vedenim Podfondu.
Realizace kumulativné zatctovaného zisku ve vysi 3 999 tis. K¢ je tedy podminéna uplatnénim
této opce vedenim Fondu béhem dvou let od uzavieni kupni smlouvy.

Pan R. Svec jako jediny akcionaf je k 31.12.2022 drzitel 51 264 tis. ks investi¢nich akcii. V
prabéhu roku 2022 doslo k odkupu 38 000 tis. ks.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 2117 0 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 107 188 0 107 188
Dluhové cenné papiry 13019 0 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 0 28224
Ostatni aktiva - zu¢tovani s trhem CP 3344 0 3344
Celkem 153 892 0 153892
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Finan¢ni aktiva Financ¢ni zavazky
tis. K& v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 3393 0 3393
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 152 824 0 152 824
Dluhové cenné papiry 25926 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8990 0 8990
Ostatni aktiva - za¢tovani s trhem CP 3881 0 3881
Celkem 195 015 0 195 015

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(droveni 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim oceniovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3
hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na wirovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji také znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.), oceniovaci modely tietich stran a interni modely Administratora —
podrobnéji v bode 25 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZzije zdvére¢ny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uveiejnény v systému Bloomberg. Seznam Pievodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravideln¢ piezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro ocefiovani aktiv v uvahu mimo jiné charakter vSech Prevodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodl uskutecnénych na
téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnti.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni re4lné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zaveérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze uréit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodl, pouzije se v
souladu s platnou smeérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitife metoda
diskontovanych penéznich tokl. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové trokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera
vychazi z predev§im z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
prirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika oceflovaného dluhopisu
(napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirdzky daného emitenta na zakladé porovnani s
jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho
faktoru (kreditni, likviditni a dal$i marZze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.
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(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSen4 hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Piijaté pujcky

Kratkodobé pftijaté ptijcky jsou zpravidla oceniovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohleddvky oceflované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladeé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potfizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
7e tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji nez hodnota
stanovend znaleckym posudkem. V pripad¢ nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zzadnou
vyznamnou ¢innost.

Realnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokt plynoucich z
téchto pohledavek.

Redlnd hodnota nemovitosti ur€enych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni’ hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realnd hodnota metodou porovnavaci.



23 REALNA HODNOTA AKTIV A zavazku (pokracovani)

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci irovné 3 (pokracovani)

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouzivad zejména metoda suméarni
hodnoty majetku, a to protoze se jednd o hlavni trzné¢ uznavany postup pro oceinlovani
majetkovych ucasti, pricemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti
slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse. Podptrné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody
pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveii 1 Urovei2  Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 2117 0 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 107 188 107 188
Dluhové cenné papiry 0 13019 0 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 224 0 4000 28 224
Ostatni aktiva 0 0 3344 3344
Celkem 24 224 15136 114 532 153 892
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0 0

Celkem 0
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V priibéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 3393 0 3393
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 152 824 152 824
Dluhové cenné papiry 0 25926 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 690 0 2 300 8990
Celkem 191133

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Ostatni pasiva — zdporna redlna hodnota derivat 0 0 0 0
Celkem

V prubéhu roku 2021 nedoslo k zadnym ptfesuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zdvazky, dohadné polozky, ucty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ugetni Reélna

tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 251 251 0 0 251 251
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva a zavazky 1315 1315 0 0 1315 1315



V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuniim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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Ugetni Realn4
tis. K& hodnota hodnota ~ Uroveii | Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 3881 3881 0 0 3881 3881
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 1411 1411 0 0 1411 1411

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesunim mezi Grovnémi 1,2 a 3

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a tGvérového rizika v dusledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostfedkt méteného v ceskych
korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limit fondd. Tyto limity jsou téz nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spole¢nost pravideln€¢ monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztrity ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven avérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhdni Protistrany z obchodli a z dalSich operaci, kde vznikéd expozice vii¢i Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod:).
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Spole¢nost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistrandm a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP),
pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které¢ prosly internim
kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny
externi rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2022

Mimo tzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 2117 0 0 2117
Poh_ledavky za nebankovnimi 107 188 0 0 107188
subjekty
Dluhové cenné papiry 7795 3 266 1958 13019
Akcrle, podilové listy a ostatni 24 294 4000 0 28 224
podily
Ostatni aktiva 3595 0 0 3595
Celkem 144 919 7 266 1958 154143
31. prosince 2021
tis. K¢ Tuzemsko EU , Mlmo Celkem
uzemi EU
Pohledavky za bankami 3393 0 0 3393
Poh_ledavky za nebankovnimi 152 824 0 0 152 824
subjekty
Dluhové cenné papiry 19 691 6 235 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2300 316 6374 8990
Ostatni aktiva 3881 0 0 3881
Celkem 182 089 6 374 195 015
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Clenéni cennych papiri podle sektorti emitenta

Sektor 31.12.2022 31.12.2021
Finanéni sektor 23924 5147
Reality 2988 6189
Informacni technologie 4 808 5803
Farmaceuticky pramysl 0 3875
Primysl 0 688
Autonomni spotieba 0 8 442
Ostatni 5524 2772
Média 0 0
Vladni instituce 0 0
Celkem 37 244 32917

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Expozice vici

31. prosince 2022 Rozvaha Podrozvaha avérovému POSZI;}.?};?;? Hlavni druh zajisténi
riziku celkem yiste
Uveéry a.pohledavky za 2117 0 2117 XX XX
bankami
Pohledavky za nebankovnimi 107 188 0 107 188 71440 Nemovitost/pozemky
subjekty
Dluhové cenné papiry 13019 0 13019 XX XX
Akcrle, podilové listy a ostatni 28 224 0 28 224 XX XX
podily
Ostatni aktiva 3595 0 3595 XX XX
Rozvaha Podrozvaha  Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh zajisténi
uvérovému zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem

Uvéry a pohledavky za

. 3393 0 3393 XX XX
bankami
fﬁ&fﬁ?"ky za nebankovnimi 152 824 0 152824 141250 Nemovitost/pozemky
Dluhové cenné papiry 25 926 0 25 926 XX XX
Akcrle, podilové listy a ostatni 8990 0 8990 XX XX
podily
Ostatni aktiva 3881 0 3881 XX XX
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limita,
C) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vié¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2020.

31. prosince 2022

tis. K¢ CzZK EUR usb Celkem
Pohledavky za bankami 811 2 1305 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 77 898 29290 0 107 188
Dluhové cenné papiry 7796 1831 3393 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 0 0 28 224
Ostatni aktiva 3594 0 0 3594
Celkem aktiva 118 322 31123 4 698 154 143
Ostatni pasiva 1316 -1 0 1315
Rezervy 0 0 0 0
Kapitalové fondy 128 662 0 0 128 662
Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata 18 694 0 0 18 694
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 5472 0 0 5472
Celkem pasiva 154 144 -1 0 154 143
Podrozvahova aktiva 152 828 0 0 152 828
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0

Cista devizova pozice 117 006 31124 4 698 152 828
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2021

tis. K¢ CZK EUR USD  Celkem
Pohledavky za bankami 946 173 2273 3393
Poh_ledavky za nebankovnimi 89 609 63 215 0 152824
subjekty

Dluhové cenné papiry 19 691 6 235 0 25926
Akcrle, podilové listy a ostatni 2300 316 6374 8990
podily

Ostatni aktiva 3881 0 0 3881
Celkem aktiva 116 427 69 940 8647 195015
Ostatni pasiva 1411 0 0 1411
Rezervy 0 0 0 0
Kapitalové fondy 174 909 0 0 174909
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata 12 246 0 0 12 246
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 6 448 0 0 6 448
Celkem pasiva 195 015 0 0 195015
Podrozvahova aktiva 193 603 0 0 193603
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 115016 69 940 8647 193603

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybi béznych Grovni trznich
urokovych sazeb.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitt,
C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspotddané podle blizsiho z termint vypotradani,
nebo splatnosti.
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(c) Urokové riziko (pokratovani)

31. prosince 2022

tis. K¢ P 0 3 3v-,12 1-5 Nad 5 let Neuroceno Celkem
mésicl mésicl let

Pohledavky za bankami 2117 0 0 0 0 2117

Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 72665 34523 107 188

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 13019 13 019

Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 28 224 28 224

podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 3595 3595

Celkem aktiva 2117 0 85684 34523 31819 154 143

Ostatni pasiva 0 0 0 0 1315 1315

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Kapitalové fondy 0 0 0 0 128 662 128 662

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 18 694 18 694

obdobi

Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 5472 5472

Celkem pasiva 0 0 0 0 154 143 154 143

Gap 2117 0 85684 34523 -122324 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2021
tis. K& PO 3 3V-,1§ 1-5let Nad 5 Netroceno  Celkem

mésicit  mésict let

Pohledavky za bankami 3393 0 0 0 0 3393
Pohledévky za nebankovnimi 14 357 5039 116409 23077 0 152824
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 25926 0 0 25926
Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 8990 8990
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3881 3881
Celkem aktiva 14 693 2039 142335 23077 12871 195015
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1411 1411
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 174909 174909
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 12246 12246
obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 6 448 6 448
Celkem pasiva 0 0 0 0 195015 195015
Gap 14 693 2039 142335 23077 -182 143 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prosttedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilniku.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto néstroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dni,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondt v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup investicnich akcii, coz predstavuje nejveétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkid tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazén v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka cleni aktiva a pasiva Podfondu
podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2022

Do 3

3-12

Bez

tis. K¢ <o <o 1-5let Nad5 let o Celkem
mésici mésict specifikace
Pohledavky za bankami 2117 0 0 0 0 2117
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 72 665 34523 0 107 188
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 13019 0 0 13019
Akclle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 28 224 28 224
podily
Ostatni aktiva 0 251 0 0 3344 3595
Celkem aktiva 2117 251 85684 34523 31568 154 143
Ostatni pasiva 1315 0 0 0 0 1315
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 128 662 128 662
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 0 0 0 18 694 18 694
ztrata z predchozich obdobi 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 5472 5472
Celkem pasiva 1315 0 0 0 152 828 154 143
Gap 802 251 85684 34523 -121 260 0
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2021

Do 3

3-12

Nad 5

Bez

tis. K& e c.o 1=5let i Celkem
meésicl meésicl let specifikace
Pohledavky za bankami 3393 0 0 0 0 3393
Pohledivky za nebankovnimi ) 54, 2039 116409 23077 0 152824
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 25926 0 0 25926
Akmez podlrlove listy a 0 0 0 0 8990 8990
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3881 3881
Celkem aktiva 14 693 2039 142335 23077 12 871 195015
Ostatni pasiva 1411 0 0 0 0 1411
Rezervy 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 174909 174909
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata 0 0 0 12246 12246
z ptedchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 6448 6448
Celkem pasiva 1411 0 0 0 193 603 195015
Gap 13 282 2038 142335 23077 -180732 0




24

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktorti zatézovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni
na roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatorit (CNB).
Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroju, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néstroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2022 31. prosince 2021
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho ~ parametru (vlastniho
kapitalu) kapitélu)
Externi faktory trZnich rizik
Zména akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 29,12%/ 51,75%/
fondu 14,18% 7 054 33,12% 3618
Vzrist irokovych sazeb 1,00% 0,51%
a pokles AUM 0,51% 0 0,18% 0
Apreciace/depreciace mény
fondu 25,13% 16 960 4,13% 3166
Zména cen na trhu
S nemovitostmi 5,96% 0 4,66% 0

Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek 30% 34 357 30% 47 100
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NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni tcelu vyrocni zpravy.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis pi‘edsedy spravni rady

19. ¢ervna 2023 Ing. Radek Svec


jana.moserova
Razítko
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