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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 291 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., Narizeni EU 345/2013, Narizeni (EU)
€. 2015/2365 a Narizeni EU €. 2020/852

UDAJE O FONDU

Nazev fondu

SBS FUNDS SICAYV a.s. (dale jen ,,Fond*)

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 21. bfezna 2019, oddil B, vlozka 24300

ICO

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Podfond

EVENT-DRIVEN SBS podfond (dale jen ,,Podfond*)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zalozen na dobu neurcitou.
Vedouci osoby Fondu

Piedsedou spravni rady je Ing. Radek Svec

ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI POVERENE FUNKCi ADMINISTRATORA

Nazev spoleénosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Investicni spolecnost™)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985
ICO

27911 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena 1. kvétna 2019.

Smlouva o povéteni vykonem nékterych ¢innosti byla uzaviena 1. kvétna 2019.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu tcetniho obdobi

V daném obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitaifem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
,,Depozitai).



UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitat.
UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podptrci.

IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Redlna hodnota v tis. K¢ k 31. prosinci 2022
Zustatky na bézném uctu 1490
Ostatni aktiva 1148
Dlouhodoby hnotny majetek 127
Néklady pftistich obdobi 0

SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi

Fond je aktivnim tGc¢astnikem soudniho sporu v souvislosti s vymahanim dorovnani
ptiméteného protipléni v penézich pti nuceném ptechodu ticastnickych cennych papirt
spolecnosti PFNonwovens a.s.

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Uplata obhospodafovateli (Fondu) za obhospodafovani Podfondu ¢inila za rok 2022 celkové
2 191 tis. K¢. V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost auditora ve vysi 31
tis. K& a tucetnictvi, datiové, pravni poradenstvi 416 tis. K& Cinnost depozitaie i
administratora je plné hrazena z majetku Podfondu.

POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediiuji kritéria EU pro
environmentaln¢ udrzitelné hospodarské cinnosti.



UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2022 ¢ini 926 tis. K&. Pocet zaméstnanci a
vedoucich osob Fondu v roce 2022 byl 2.

Fond nevyplatil Zzadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Fondu.

UDAJE O MzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2022 nevyplacel zddné odmény vyplacené obhospodatovatelem
investi¢niho Fondu pracovnikiim nebo vedoucim 0sobam, jejichz ¢innost ma podstatny vliv
na rizikovy profil Fondu.

VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Rozvaha

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 1490 102
z toho: a) splatné na pozadani 1490 102
10. Dlouhodoby hmotny majetek 127 281
11. Ostatni aktiva 1148 1765
13. Naklady a p¥ijmy p¥ristich obdobi 0 1
Aktiva celkem 2 765 2149

Pasiva
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 812 488
8. Zakladni kapital 2 000 2 000
12. Kapitalové fondy 1000 1000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi -1340 918
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 293 506
Vlastni kapital/Cista aktiva 1953 1082
Pasiva celkem 2 765 2439

Vykaz zisku a ztraty



tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

1. Vyneosy z arokii a podobné vynosy 12 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 8 14
4. Vynosy z poplatkii a provizi 2191 1831
5. Naklady na poplatky a provize 8 8
7. Ostatni provozni vynosy 0 0
8. Ostatni provozni naklady 14 0
9. Spravni naklady 1629 2144
v tom: naklady na zaméstnance 926 1551
Z toho: mzdy a platy 662 1117
socialni a zdravotni pojisténi 264 433
ostatni spravni naklady 702 593
10. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
poloZek k dlouhodobému hmotnému a 153 160
nehmotnému majetku
19. Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 391 -496
23. Daii z piijmu 97 -74
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 293 -422




b)

d)

UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zadné jiné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2022.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude nadale vykonavat ¢innost obhospodafovani majetku Podfondu tak, aby naplnil
o¢ekavani investorii na zhodnoceni prostiedkll a zaroven ochranil majetek Podfondu.

INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIli FONDU

Béhem roku 2022 Fond nenabyl vlastni akcie.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU
Investici do Fondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dusledku sloZeni
majetku nebo zpusobu obhospodafovani majetku Fondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i
pfes maximalni snahu o bezpe¢né obhospodarovani muze dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Fondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druhtt majetku Fondu. Nejvyznamnéj$imi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko,
akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektii. Mira trzniho
rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u
derivatl, kde mal4d zména ceny podkladového nastroje miize znamenat velkou zménu ceny
derivatu (pakovy efekt).

Uvérové riziko spodivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sviyj zavazek. Tato
rizika obhospodatovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na
jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice viici jednotlivym protistranam a emitentim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva vtom, ze urcité aktivum Fondu nebude
zpenézeno v€as aza priméfenou cenu. Vzhledem Kk charakteru trhu jednotlivych typta
cilovych aktiv, které mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku Fondu, je tfeba upozornit na
skutecnost, Ze zpenézeni takového aktiva pii snaze dosahnout nejlepSi ceny je Casove
naro¢né. V krajnim piipadé muze riziko likvidity vést az k likviditni Krizi.

Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na ur€ité pramyslové odvétvi, staty
¢1 regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.
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9)
h)

)

k)

P)

a)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt
ma V uschove nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.

Riziko, ze ze zdkonem stanovenych diivodi mize byt Fond zrusen.

Riziko, ze Fond muze byt zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych divodu, naptiklad
z diivodi ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

Rizika spojena se stavebnimi vadami.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté¢ vlivem nedostatkli ¢i selhani vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vné&jsich udalosti.

Riziko spojené s jednotlivymi typy financ¢nich derivati, v ptipadé, Ze by se Fond rozhodl
V ramci obhospodafovani nabyvat takova aktiva.

Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

Rizika spojend s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni i¢ast nebo za niz
ma Fond pohledavku.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahrani¢i.
Riziko vypofadani spojené stim, ze vypotfddani transakce neprobchne tak, jak
se predpokladalo z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodad investicni nastroje

ve stanovené lhaté.

Meénové riziko spocivajici vtom, ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zmeénou
devizového kurzu.

Rizika spojena s vadami véci movitych.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovné pravnich vztahd.



INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANICI

Fond nema organizacni slozku podniku v zahrani¢i.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

19. Cervna 2023 Ing. Radek Svec


jana.moserova
Razítko


ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti, ktera ma monistickou strukturu organti. Organy Fondu jsou
valnd hromada a jednoclenna spravni rada, jejimz ¢lenem je Ing. Radek Svec. Statutdrnim
organem je spravni rada, do jejiZ piisobnosti patii obchodni vedeni a dohled nad ¢innostmi
Fondu.

STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI QVLAQAJiCiMI A OVLADANOU OSOBOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

Fond je piimo ovladany svym jedinym akcionafem Ing. Radkem Svetem, bytem Dvorska
987, Zichlinské Predmésti, 563 01 LanSkroun, datum narozeni 7.6.1968. Fond m4 s jedinym
akcionafem uzavienou pracovni smlouvu na dobu neurcitou.

K 31.12.2022 drzel ptimy podil na zédkladnim kapitalu Fondu ve vysi 100%
Seznam 0sob ovladané stejnou ovladajici osobou:

VEROLLMON s.r.0., Praha 4 - Chodov, Tiirkova 2319/5b, PSC 14900, ICO: 24811823, 100 %
OMBU Invest, Trzi§té 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 04687299, 100 %

Spolumajitelé POZEMKY s.r.0., Na Florenci 1332/23, Nové M¢sto, 110 00 Praha 1, ICO: 11995688,
40 %

ULOHA OVLADANE OSOBY

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitdlem podle ustanoveni §154
Zakona o investi¢nich spolegnostech a investi¢nich fondech. Ulohou Fondu je investovat
prostiednictvim podfondli do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto
investice prostiedky od dalSich investord.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionat Ing. Radek Svec uplatiiuje rozhodujici vliv tak, e vykonava prava akcionaie
Fondu prostiednictvim svého podilu predstavujiciho 100 % vSech hlast ve Fondu, zejména
rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionafi pii vykonu
pusobnosti valné hromady Fondu.

PREHLED JEDNANI

ucinénych v poslednim ucéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu
zjisténého podle posledni Gcetni zavérky

Na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby ani osob ovladanych stejnou ovladajici osobou
nebylo v tomto ucetnim obdobi konéicim dne 31. prosince 2022 u¢inéno zadné jednani
tykajici se majetku ptesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby.
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PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Od zalozeni spolec¢nosti doslo k uzavieni nasledujicich smluv mezi Fondem osobou
ovladajici nebo spole¢nostmi ovladanymi stejnou osobou.

Smluvni strana:
AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.o. a QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Nazev smlouvy:
Smlouva o vedeni ucetnictvi

POSOUZENI

zda vznikla Fondu Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobé¢ ijma nevznikla.

ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD

ze vztah( mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Ze vztaht s ovladajici osobou nebo osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou plynou pro
Fond vyhody ve formé silného ekonomického zazemi. Z téchto vztahii neplynou pro Fond
Zadna rizika.

Statutarni teditel Fondu prohlaSuje, ze vypracoval tuto zpravu na zaklad€ vSech jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s uzkym propojenim na Fond a
mezi Fondem a osobami S nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona o
obchodnich korporacich pro tcetni obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022.

Datum sestaveni Podpis pfedsedy spravni rady

31. biezna 2023 Ing. Radek Svec
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jana.moserova
Razítko


IV. UDAJE A SKUTEENOSTI PODLE VYHL €. 52/2016 SB.
PRILOHA €. 4 K VYHLASCE €. 244/2013 SB.

A. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH OHLEDNE JEHO OSOBY

DO OBCHODNIHO REJSTRIKU
KE KTERYM DOSLO V ROZHODNEM OBDOBI

V priabehu rozhodného obdobi nedoslo v obchodnim rejstiiku ke zméné zapisovanych skutecnosti.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH
KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi OBHOSPODAROVATELEM OBHOSPODAROVANY NEBO ADMINISTROVANY

Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI TOHOTO

OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU
KTERE MELY VLIV NA JEHO HOSPODARSKY VYSLEDEK V ROZHODNEM OBDOBI

Jsou obsazeny v textu vyro¢ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNI RADY, DOZORCi RADY A

PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATELE
VEETNE STRUCNEHO POPISU JEJICH ZKUSENOSTi A KVALIFIKACE, A DALE UDAJ O OBDOBI, PO KTERE TUTO
FUNKCI NEBO CINNOSTI VYKONAVAJi, NEBO VYKONAVALI

Ing. Radek Svec, nar. 7 &ervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Piedmésti, 563 01
Lanskroun, pfedseda spravni rady (od 21. bfezna 2019).

Vystudoval statistiku na VSE. V roce 1997 prodal podil v Multiservis GE a do roku 2000 pro GE
Multiservis pracoval jako COO. Poté 13 let fidil své privatni portfolio na kapitalovych trzich (opce,
obligace, indexy, strukturované produkty) a pusobil jako private 12kvity investor. Ve fondu je
zodpoveédny za investi¢ni strategii.

E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU

KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST
BYT JEN PO CAST ROZHODNEHO OBDOBI, S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU, VYSE A TYPU
KVALIFIKOVANE UCASTI A HOSPODARSKEHO VYSLEDKU TECHTO OSOB, SPOLU S UVEDENIM DOBY, PO KTEROU
OBHOSPODAROVATEL MEL KVALIFIKOVANOU UCAST NA TECHTO OSOBACH; POKUD NEJSOU K DISPOZICI
HOSPODARSKE VYSLEDKY TECHTO OSOB OVERENE AUDITOREM, UVEDE OBHOSPODAROVATEL HOSPODARSKE
VYSLEDKY AUDITOREM NEOVERENE A TUTO SKUTECNOST VYZNACI

Takové osoby nejsou.

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADEJi PODLE PISMENE E. A KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI S TiMTO OBHOSPODAROVATELEM VE SHODE S UVEDENIM JEJICH
IDENTIFIKACNICH UDAJU

Takové osoby nejsou.
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G.

INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH

JEJICHZ UCASTNIKEM V ROZHODNEM OBDOBI BYL NEBO JE TENTO OBHOSPODAROVATEL NA sVUJ UCET NEBO
NA UCET JiM OBHOSPODAROVANEHO INVESTICNIHO FONDU NEBO ZAHRANICNIHO INVESTICNIHO FONDU,
JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU TOHOTO
OBHOSPODAROVATELE NEBO INVESTICNIHO FONDU NEBO ZAHRANICNIHO INVESTICNIHO FONDU, JEHOZ
SE SPOR TYKA

Fond je aktivnim Gc¢astnikem soudniho sporu v souvislosti s vymahanim dorovnani pfiméteného
protipléni v penézich pii nuceném ptechodu ucastnichych cennych papirit spolecnosti
PFNonwovens a.s.

INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TiMTO

OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI
KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO FONDU NEBO ZAHRANICNIHO INVESTICNIHO FONDU, S
UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU A JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU BYLY POVERENY

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

19. &ervna 2023 Ing. Radek Svec
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Priloha ¢.1

A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce: akcionari spole¢nosti SBS FUNDS SICAYV a.s.,
se sidlem Praha 1, TrziSté 366/13, Mala Strana, PSC 11800

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené ucetni zaverky spolecnosti SBS FUNDS SICAV a.s. (dadle také
,Spolecnost”) sestavené na zdklade ceskych ucetnich predpisii, ktera se sklada z rozvahy k
31.12.2022, vykazu zisku a ztraty za obdobi koncici k 31.12.2022, prehledu o zménach
viastniho kapitalu a prilohy této ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k
31.12.2022 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitalu za
obdobi koncici 31.12.2022 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
spravni rada Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidalnim) nesouladu s ucetni
zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béehem provadeni auditu nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujemezda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracoviny v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisii na formdalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkit by bylo
zpuisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupii, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, zZe

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zaverkou
a

. oStatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladeé poznatkii a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich zZadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady za ucetni zavérku

Spravni rada odpovida za sestaveni ucetni zaverky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zdaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdavnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaverky je spravni rada povinna posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zaverky zaleZitosti tykajici se
jejitho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zaverky, s vyjimkou pripadii, kdy spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji
cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdavu auditora
obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce
odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd
uzivatelé ucetni zaverky na jejim zdklade prijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat behem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidalni) nespravnosti ucetni zaverky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zaklade
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je veétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpiisobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falsovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdzeni
vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro- audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na



dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, primeérenost provedenych ucetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti spravni rada uvedla v priloze ucetni
zaverky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrziteho trvani pri sestaveni ucetni zaverky

spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdené ditkazni informace existuje
vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvajici z udadlosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru,
Ze takova vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zaverky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z ditkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zaverky, véetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede
K vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pritbéhu ucinili, vietné zjisténych
vyznamnych nedostatkii ve vnitinim kontrolnim systému.

Ostrava dne 28.6.2023

Ovéfeni provedla auditorska spolecnost

ACTA Audit s.r.o,

Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava,

zapsana v seznamu auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditorti CR pod ev. ¢.568 .

) Digitalné podepsal
Q(A\J&)\  Ing. Josef Haluza
*Q\ Datum: 2023.06.28

11:48:12 +02'00'

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364



Priloha C.2

SBS FUNDS SICAV a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2022



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

AKTIVA

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 4 1490 102
z toho: a) splatné na pozadani 1490 102
10. Dlouhodoby hmotny majetek 127 281
11. Ostatni aktiva 1148 1765
13. Naklady a prijmy priStich obdobi 7 0 1
Aktiva celkem 2 765 2 149
PASIVA

tis. K& Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 8 812 488
8. Zakladni kapital 9 2000 2000
12. Kapitalové fondy 10 1000 1000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi 10 -1340 918
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 10 293 -422
Vlastni kapital/Cista aktiva 1953 1 660
Pasiva celkem 2765 2149




SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
15. Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 11 152 828 193 603
Podrozvahova pasiva celkem 152 828 193 603
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z uroku a podobné vynosy 12 12 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 13 8 14
4. Vynosy z poplatkii a provizi 14 2191 1831
5. Naklady na poplatky a provize 15 8 8
7. Ostatni provozni vynosy 16 0 0
8. Ostatni provozni naklady 17 14 0
9. Spravni naklady 18 1629 2144
v tom: a) naklady na zaméstnance 926 1551
z toho: aa) mzdy a platy 662 1117
ab) socialni a zdravotni pojisténi 264 433
b) ostatni spravni naklady 702 593
10. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a
opravnych poloZek k dlouhodobému 19 153 160
hmotnému a nehmotnému majetku
19. Zisk z béZzné Cinnosti pred zdanénim 391 -496
23. Daii z piijmi 20 97 -74
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 293 -422




SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022

tis. K& Kapitalové  Nerozdélny zisk/ Zisk/ztrata Celkem
' fondy neuhrazend ztrata  bézného obdobi

Pocatecni stav

3000 -918 -422 1 660
k 1. lednu 2021
Pievod vysledku hospodaieni 0 -422 422 0
Priplatek mimo ZK 0 0 0 0
Emise investi¢nich akcii 0 0 0 0
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 0
Cisty @sk/ztrata za ucetni 0 0 293 293
obdobi
Zistatek 3000 1340 293 1953
31.12.2022

N Kapitalové Nerozdélny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K& fondy  neuhrazena ztrata bézného obdobi Celkem
Pocatecni stav
k1. lednu 2021 2 000 -1423 506 1082
Ptevod vysledku hospodateni 0 506 -506 0
Ptiplatek mimo ZK 1000 0 0 1000
Emise investi¢nich akcii 0 0 0 0
Odkup investi¢nich akcii 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 -422 -422
Zustatek
31.12.2021 3000 -918 -422 1 660




SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fond vedeného
Ceskou narodni bankou ke dni 21. biezna 2019 na zakladé zapisu do Obchodniho rejstiiku ke stejnému
datu. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 15. prosince 2018 bylo Fondu udé&leno povoleni k
¢innosti samospravného investicniho fondu podle par. 480 Zakona o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*).

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfond. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych investort ve
smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF®), ktery
shromazd’'uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investort. Jedinym podfondem Fondu k datu
ucetni zavérky je Podfond EVENT-DRIVEN SBS (dale jen ,,Podfond EVENT-DRIVEN®).

Podfond EVENT-DRIVEN zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 1. kvétna 2019 s ptidélenym koédem
ISIN CZ0008044054. K 31. prosinci 2022 Podfond EVENT-DRIVEN eviduje 132 941 148 ks
vydanych investi¢nich akcii Podfondu EVENT-DRIVEN.

Zakladni kapital Fondu je tvoten 50 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 40 tis. K¢.

Fond obhospodatuje kapital upsany investory v podfondu EVENT-DRIVEN SBS. Vlastni prostiedky
Fond neinvestuje a slouzi mu pouze k financovani provozni ¢innosti.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Vykonem funkce statutarniho organu Fond povétil Spravni radu

K 31. prosinci 2021 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Ing. Radek Svec Predseda 21. bfezna 2019

Fond pov¢étil administraci a vykonem nékterych dalSich ¢innosti QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
LInvesti¢ni spole¢nost®). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, IC 279 11 497.



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gidetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklada a vynosu a historickych cen,
S vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato uletni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nckteré financni instituce. Zaroven tato
vyhldska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastroji, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze v Gcetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské
unie o uplatiovani mezinarodnich Gcetnich standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standard"
nebo ,,IFRS*).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k
1.1.2021.

Ucetni zévérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond piisobi.

Tato téetni zavérka je nekonsolidovana. Castky v uéetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun
(tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni t¢etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zactovani piikazt Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z
uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny
podle metody dne sjednani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k
datu uzavfeni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho cast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim naklada a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni sjednani obchodniho piipadu.



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(b) Okamzik uskute¢néni cetniho piipadu (pokracovani)

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonc¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zédvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje
do nakladii nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urofenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, ktera mutze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab&hly diskont a azio ze vSech nastroju s
pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrdt v polozce ,,Vynosy z troku a
podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uveért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,, Naklady na troky a
podobné naklady*.

(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pted odpoctem
srazkové dan€. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta
nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila®.



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

2 UCETNIi POSTUPY (pokracovani)
(e) Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
,»SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokut, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popft.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
o . Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost®),
o Drzet, inkasovat a prodat* — finan¢ni aktiva v realné hodnot€ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

,.Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ¢elem inkasa smluvnich
penéznich toki. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé, Ze v prub&hu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocenovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané tverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodaieni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat“ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
urokd, a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
oceniuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pri
oductovani finanéniho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekédvané tvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z piecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim
efektivni irokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a téetni jednotka k datu jejich
portizeni rozhodne o zatfazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté pteceiiovanych do
ostatniho tplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilli z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztrdty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni néstroje
pofizené za ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla
nezaradit je do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pfecenovanych do ostatniho tplného
vysledku hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi
aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové ndstroje a podilové listy, derivaty, uvéry a
pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné¢ kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu
znehodnoceni z oéekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*
nesplni podminky pro zatazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized
cost“) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive income*) a finan¢ni
aktiva fizena timto modelem se musi pfeceniovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V diisledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$si Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dukazy,
které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtkazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zameéfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl
prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci UCetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vyluéné splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako redlna hodnota financ¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uvérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uveéra (napf. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.
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Pii vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a tirokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich pené¢znich tokd.
V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt
pakovy efekt
predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji u€etni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv
o podminky, které modifikuji Uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpusoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
financni aktiva a pasiva ocefuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty
Vv ramci obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat®.

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech oceniovanych v nab&éhlé hodnot¢ Fond u¢tuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zatuctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech ndkladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pii prvotnim zatétovani jsou
finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Ocernovani

- Nasledné po prvotnim zalGétovani se vSechny finan¢ni nastroje budou oceniovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na sniZzeni hodnoty
(,,impairment®). Do ndkladi a vynost Spolecnost tituje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni tirokové miry)

- tvorbé&/rozpousténi opravné polozky na oCekavané uverové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OcCekdvané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financénich aktiv (impairment)

Financ¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zdvazkii v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekavané Uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho
vykazani. VySe oCekévanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Gcetni zavérky, aby
reflektovala zmény Gvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.

Fond hodnoti uverové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, Gvéry apod.) na
zakladé ratingh (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napt. vyse ocekavanych celozivotnich tvérovych
ztrat bude stanovena na zéklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich roktse zohlednénim
o¢ekavaného zpenéZeni zastav, apod.).
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Fond pouzivda model ocekavané tverové ztraty u financnich aktiv ocenovanych nabé&hlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana
jako néklad, ktery je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkadm a zarukam® (pfipadné sniZzeni opravné polozky se
promitne do zvySeni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12-ti mési¢ni ocekavanou uveérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni financniho nastroje k datu vykdzani opravné polozky k vyznamnému
zvysSeni kreditniho rizika (Stupeit 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a
znehodnocenych aktivech (Stupeni 3) Fond poéita k datu tcetni zavérky, resp. k datu ocenéni
ocekavané uvéroveé ztraty za dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 mtze byt skutecnost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupeil neboli tii notche
nebo
e Dalsi vetejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti datu
poftizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi
indikatory znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatazeni financnich aktiv do jednotlivych stupiii je pouzit rozdilny zplisob vypoctu
urokii. Pfi vypoctu Grokového vynosu je efektivni urokova mira aplikovana na hrubou ucetni
hodnotu aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva
(v ptipadé znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny pfistup pro vypocet
oCekavanych uvérovych ztrdt pomoci matice opravnych polozek na zéklad¢ historickych
zkusenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu Gcetni zavérky, véetn€ casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat ptislusny zavazek.
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i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladim a vynostm.

ii. Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zakladé¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam*® a ,,Zavazky vici klientm®,.

Cenné papiry pfijaté na zaklade€ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou Vv pifipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych
cennych papiri“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované¢ Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zadkladni podminku dle 1AS 32
pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu sIAS 32 (na zakladé
posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje
jako kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddavky

Pohleddvky se vykazuji v nab&hlé¢ hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment).
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi. Financni zavazky
Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatétovanou nabyvatelem v podnikové

kombinaci, nebo jsou urCeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykdzani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji,
které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykéazani oznacit jako financni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e jec financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkd nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna V realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nésledné ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni trokové miry.

VSechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté
sniZené o piimo prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzadd si odliv prostiedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést priméfen¢ spolehlivy odhad plnéni.
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g) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné¢ spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Fondu nebo
ocekavanych budoucich transakcei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(h) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spolecnost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku
smlouvy. Aktiva drzena Spolecnosti v ramci leasingu, u kterych dochazi k ptevodu vsech
podstatnych rizik a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako financni
leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je pfedmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni
zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu je stanoveno na zdkladé castky prvotniho ocenéni
zavazku z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pfed dnem zahajeni leasingu snizené o
leasingové pobidky, a odepisovano do nakladi po dobu trvani leasingu, nebo po dobu
pouzitelnosti aktiva z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud jako Property yield u pronajmu
nemovitosti, nebo jako trokova sazba spotfebniho tvéru pro najem movité véci) a amortizovan.
Spolecnost precenuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici Gpravy souvisejiciho aktiva
Z prav k uzivani), pokud:
e se zmenila doba trvani leasingu nebo doslo k dilezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v disledku ¢ehoz doslo ke zmén€ v posouzeni uplatnéni opce
e se zmeénily leasingové platby zdivodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmeény
pohyblivych urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové
hodnoty
e jec smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zatctovana jako
samostatny leasing

Pripadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil
mezi nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab¢hlou
hodnotou po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominalni hodnotou nevyznamny,

kauce je vykazana v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V ptipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku
Z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném radku.
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2

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(h) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce) (pokracovani)

Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci finan¢niho leasingu se rozdé€luji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Naklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu
zisku a ztraty
e snizeni piislusného zavazku

i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. V rozvaze je zachycen hmotny majetek
neprovozni v hodnoté piesahujici 40 tis. K¢ Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je
nejprve oceniovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné je
ocefiovan realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého
hmotného neprovozniho majetku se (po zohlednéni daniovych vlivll) vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech zatctuji do vynost nebo nakladi.

j) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefina spole¢nost™) je spole¢nost ovladdana
Fondem a zastoupena Spole¢nosti, vV niz Fond mize uréovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolec¢nosti.

Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
ptimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zatétuji do vynost nebo nakladi.

k) Daii z piijmu a odloZena dan

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvori soucast danového nakladu.

Daii z piijmi
Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby
platné v prvni den tcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spoleCnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe daiiové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi

spolecnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou dailovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmd snizena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pripadna
vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Stat - danové pohledavky.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
k) Daii z pFijmi a odloZena daii (pokracovani)

OdloZena dan

Odlozena dai se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena daniovd sazba pro obdobi, v némz Fond
ocekava jeji realizaci.

1) Daii z piidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
m) SprFiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné¢:

a) strana ovlada Gcetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je ptevod zdrojii, sluzeb nebo zavazkd mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 7.

n) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, jsou Gctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén Gc¢etnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

0) Zmény ucetnich metod platné pro bézZné ucetni obdobi

Fond v roce 2022 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a.uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zaverky postupuje podle mezinarodnich tcetnich standardi

upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS®).
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardua a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni tcetni

vvvvvv

téchto vykazli nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasiuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné¢ dluhovych nastrojii mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrZzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatkid
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i vetitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladi k IFRS 16 Leasingy

v

Novelizace z ilustrativniho ptikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstraiiuje zminku o
nahrad€ ndjemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu,
jakym najemce o této nahradé tctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkt na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava
ucetni jednotky odlozit vypotfadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit
vyporadani o minimalné 12 meésici od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak
musi mit vécny divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy
hodla ucetni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypotradani‘
S cilem objasnit, ze vypotradani znamena prevod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i
sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS & 2 — UsudKy o vyznamnosti — Zvefejiiovani uéetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialnf)

informace o UCetnich pravidlech” a pozaduje, aby ucetni jednotky zverejnovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Géetnich pravidel.

18



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardia a Interpretaci, které dosud nenabyly acinnosti (pokracovani)

iii. Novelizace IAS 8 U&etni pravidla, zmény v uéetnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadti“ a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasiuji,
jak odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, ze
zmény Ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmeény odhadl se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.
iv. Novelizace IAS 12 Dané z piijma — OdloZena dan souvisejici s aktiva a
zavazKky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych pfechodnych rozdilti (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Uéetni jednoty tak nebudou muset Giétovat o odlozené daiiové pohledavee
a odlozeném danovém zdvazku z ptechodnych rozdilii vznikajicich pfi prvotnim vykézéani
leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera
predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, ktera neptfedstavuji podnik (i
V ptipad¢, ze dana aktiva jsou obsaZena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardu a uprav stavajicich standardua
mélo vyznamny dopad na Géetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
g) Prostiedky investované do Fondu
Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a ptedpokladi. Tyto odhady a ptedpoklady vychézeji z ptedchozich zkusenosti a dalSich
podkladti, naptiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zékladé skutecnych vysledkd k tipraveé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk.

Ugetni tGsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelnd prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nésledujici nejvyznamnéjsi ucetni sudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokl (zda jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a turokl), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokli. Fond urcuje obchodni
model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za t¢elem dosazeni
stanovenych cili, zejména na zakladé strategie Fondu, finanénich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a Grokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zmenit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZ rdmci jsou
zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zmén¢ obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zmén& klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem
vykazovaného obdobi tieba.

ii. Redlna hodnota finanénich ndstrojii

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finanénich nastroji, jsou popsany v bodu 9.

iii. Ocekdvané nivérové ztraty (ECL)

Informace o piedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 10.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uctech 1490 102
Celkem 1490 102

5 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Fond aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s pfechodem pro vykazovani finanénich nastroju

dle TFRS, ucetni standard IFRS 16 Leasing. V disledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykazani
Aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Fond odepisovat v souladu

S ptislusnymi ti€etnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingli pfedstavuji najemné, které ma Fond uhradit za kancelai'ské prostory.
Leasingy se sjednavaji primérné na 2 roky, pficemz najemné je pevné stanoveno na 2 roky
s moznosti prodlouzeni nebo ukonceni smlouvy. Fond dale nékteré kancelaiské prostory
pod najima tfetim subjekttim.

Budovy Celkem
tis. K¢
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2022 442 441
Modifikace (indexace najmu) -1 1
K 31. prosinci 2022 441 441
Opravky
K 1. lednu 2022 160 160
Odpisy 153 153
K 31. prosinci 2022 313 313
Uketni hodnota
K 1. lednu 2022 282 282
K 31. prosinci 2022 128 128
Budovy Celkem
tis. K¢
Pofizovaci cena
Reklasifikace FRS16 k 1.1.2021 438 438
K 1. lednu 2021 438 438
Modifikace (indexace najmu) 3 3
K 31. prosinci 2021 441 441
Opravky
K 1. lednu 2021 0 0
Odpisy 160 160
K 31. prosinci 2021 160 160
Uéetni hodnota
K 1. lednu 2021 438 438
K 31. prosinci 2021 281 281
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5 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Analyza splatnosti zavazka z leasingu

tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna 1. ledna
leasingové 31.12. hodnota min. 2022

splatky 2022 leasing. splatek

31.12.2022 31.12.2022
Splatné do jednoho roku 137 2 135 161
Splatné ve 2. az 5. roce 0 0 0 130
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 137 2 135 291
tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna 1. ledna
leasingové 31.12. hodnota min. 2021

splatky 2021 leasing. splatek

31.12.2021 31.12.2021
Splatné do jednoho roku 165 3 161 160
Splatné ve 2. az 5. roce 137 7 130 278
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 302 10 291 438

Fond neni vystaven vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani
ménovému riziku, nebot’ v§echny leasingy jsou denominovany v K¢.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy dodavatelim 61 66
Pohledavky za akcionafem 0 424
Odlozena dainova pohledavka 175 272
Pohledavky za trhem 2 2
Dohadné tcty aktivni 910 1 000
Celkem 1148 1765

Dohadné téty aktivni piedstavuji dohadnou polozku na vynosy z obhospodafovani podfondu.
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v 7w

NAKLADY PRISTiICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zakonné pojisténi zamestnavatele 1Q/2022 0 1
Celkem 0 1
OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodniho provozniho styku 4 8
Zavazky z leasingu 135 291
Prijaté zalohy od odbératelt 0 0
Zavazky k akcionartim 575 0
Zéavazky k zaméstnanciim 22 79
Zavazky ke statnim institucim 14 51
Dohadné ¢ty pasivni 62 58
Celkem 812 488

Zavazky z obchodniho provozniho styku k 31.12.2022 i 31.12.2021 obsahuji béZné provozni vydaje.

Zavazky z leasingu predstavuji zejména dlouhodoby zavazek z titulu plateb najemného vykazovany dle
IFRS 16 od 1.1.2021.

Zavazky k zaméstnanciim piedstavuji nevyplacené mzdy a penzijni pfipojiSténi za mésic prosinec 2022.
Totéz obsahovaly také ke konci roku 2021.

Zavazky ke statnim institucim predstavuji zdravotni a socialni pojisténi a zalohu na dan z piijmu
odvadéné z prosincovych mezd 2022. Totéz obsahovaly také ke konci roku 2021.

Dohadné ucty pasivni predstavuji dohad na poplatek za audit Fondu, dohadnou polozku na sluzby a
energie spojené s pronajmem kancelafe za 4Q/2022 a naklady na Gcetnictvi 12/2022. TotéZz obsahovaly
také ke konci roku 2021.

Fond nemél k 31. prosinci 2022 i k 31.12.2021 zadné zavazky po splatnosti vici finanénim organtim,
organum socialniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.
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9 VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 2 000 2 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 50 50

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk roku 2022 v ¢astce 293 tis. K¢ bude navrzen k thradé ztraty z piedchozich obdobi a pieveden
na ucet neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Fond v roce 2021 vykazal ztratu ve vysi 422 tis. K&, ktera byl prevedena na ucéet neuhrazenych ztraty
z predchozich obdobi.

10 KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ptiplatek mimo ZK 1000 1000
Celkem 1000 1000

11 PODROZVAHOVA PASIVA

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Majetek podfondu - finan¢ni aktiva 152 828 193 603
Celkem 152 828 193 603

12  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Uroky - avéry 12 0
Celkem 12 0
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13

14

15

16

17

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uroky - leasing 8 14
Celkem 8 14
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Provize za obhospodatovani podfondu 2191 1831
Celkem 2191 1831
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Bankovni poplatky 8 8
Celkem 8 8
OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Prodej drobného majetku 0 0
Celkem 0 0
OSTATNI PROVOZNi NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Drobny hmotny a nehmotny majetek 14 0
Celkem 14 0
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18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Naklady na zaméstnance 926 1551
Najemné 0 0
Cestovné 1 160
Naklady na ucetnictvi, danové, pravni aj. 416 119
poradenstvi

Naklady na odménu Auditora 31 44
Ostatni sluzby 116 131
Ostatni spravni ndklady 138 140
Celkem 1629 2144

19  ODPISY, TVORBA A POUZITI OP
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Odpis - leasing 153 160
Celkem 153 160
20  DAN Z PRIIMU

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 0 0
Odlozena danova pohledavka 97 -74
Celkem 97 -74
1) Dan z piijmi splatna:

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk / ztrata pted zdanénim 391 -496
Danove neuznatelné naklady 286 271
Polozky od¢itatelné od zakladu dané 164 -165
Danovy zaklad 513 -390
uplatnéni dainové ztraty z predchozich let 513 0
Splatna daii z piijmi ve vysi 5 % 0 0
2) Dan z piijma odlozena:

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.202%
Datova ztrata 2019 - dosud neuplatnéna 530 1043
danova ztrata 2021 389 390
OdloZena dan z pfijmi ve vysi 5 % 175 272
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21  TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky

Pohledavky za akcionarem 0 424

Dohadni ucty aktivni 910 1000
Zavazky

Zavazky k dodavatelim 0 0

Ptijaté zalohy od odbératela 0 0

Zavazky k zaméstnancim 17 24
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Naklady

Mzdové naklady 310 360

Socialni a zdravotni pojisténi 105 122

Penzijni pfipojisténi 0 48

Cestovné 0 161
Vynosy

Vynosy z obhospodatfovani 2191 1831

VSechny transakce uskuteénéné se spfiznénymi stranami byly ucinény za podminek béznych
V obchodnim styku.
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22  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e nabc¢hlou hodnotou (AC)

Zéavazky
e nabc¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
kategoriemi financnich aktiv a finan¢nich zavazkd:
s, K& Finanéni aktiva Finanéni zavazky Celkem
V nab¢hlé hodnoté v nab¢hlé hodnoté
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 1490 1490
Ostatni aktiva - poskytnuté zalohy dodavatelim 61 61
Ostatni aktiva - pohledavky za akcionafem 0 0
Ostatni aktiva - odlozend dafiova pohledavka 175 175
Ostatni aktiva - pohledavky za trhem 2 2
Ostatni pasiva - zdvazky z obchodniho provozniho styku 4 4
Ostatni pasiva - zavazky vici akcionafim 575 575
Ostatni pasiva - zavazky ke statnim institucim 14 14
Celkem 1728 593 2321
Finan¢ni Finan¢ni zavazky
Aktiva v nab¢hlé V nab¢hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 102 102
Ostatni aktiva - pohledavky za akcionafem 424 424
Ostatni aktiva - pohledavky za trhem 2 2
Ostatni pasiva — zavazek z leasingu 291 291
Ostatni pasiva - zdvazky z obchodniho provozniho styku 8 8
Celkem 528 299 827
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné¢ hodnoty aktiva nebo zavazku
(droven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipad¢, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelu,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, Uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zdkladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede
odhad individualnich ocefiovacich parametrl, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na firovni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouZzivaji také znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) ocenovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora — podrobnéji v bodé 25 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do Grovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zavéreény kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pievodnich
mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava Vybor pro ocenovani. Pti tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v tivahu mimo jiné charakter vSech Pievodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a pfedevs§im objemy obchodi uskute¢nénych na
téchto Prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dni.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych boda pism. a), zvoli Vybor
pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)
(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisii se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT,
se provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému Bloomberg
vypoétenou podle metodiky Bloomberg BGN jako prumér vSech relevantnich (tedy i
neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic
Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, pouZzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitaife metoda
diskontovanych penéznich tokt. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové trokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera
vychazi z predevsim z kreditni ptfirdzky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
ptirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocefiovaného
dluhopisu (napft. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zakladé
porovnani S jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni
slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zplsob vypoétu uvedeny v
prospektu dané¢ho dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investicni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce
a se souhlasem Depozitaie Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocenovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocenovacich nastroji

piistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky
této spolecnosti a dle trzn¢ uznavanych postupti.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(9) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocetiovany v jejich nominalni
hodnote, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté pujcky

Kratkodobé ptijaté pljcky jsou zpravidla oceiiovany nab&éhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toki. Toto ocenéni tak spada do tirovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci tirovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudk, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde
k zavéru, ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez
hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pfipadé noveé zalozenych spoleCnosti, miize
Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji
zadnou vyznamnou ¢innost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych toki plynoucich z
téchto pohledavek.

Redlnd hodnota nemovitosti uréenych k pronidjmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou uréeny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové iCasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzné¢ uzndvany postup pro ocenovani
majetkovych ucasti, pfiCemz podkladem pro ocenéni majetkové UcCasti v nemovitostni
spole¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse. Podplrné Ize s fadnym zdtvodnénim aplikovat
1 jiné metody pro ocenéni spole¢nosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych tc¢asti nezavislym znalcem dochdzi zpravidla jedenkrat
rocneé.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou

S realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych pencznich toku s tim, ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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23  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokracovani)

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zdvazky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zévazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Ugetni Nabghla

tis. K& hodnota hodnota  Urovei 1 Uroveii 2 Urovenn3  Celkem
K 31. prosinci 2022

Aktiva

Pohledavky za bankami 1490 1490 0 1490 0 1490
Ostatni aktiva 1148 2 0 0 1148 1148
Nakla(’iy a piijmy piistich 0 0 0 0 0 0
obdobi

Pasiva

Ostatni pasiva 812 593 0 0 812 812

Utetni  Nabé&hla ' ,

tis. K& hodnota hodnota  Uroveii]l  Uroveii2  Uroveii3  Celkem
K 31. prosinci 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami 102 102 0 102 0 102
Ostatni aktiva 1765 426 0 0 1765 1765
Naklac}y a piijmy pfistich 1 0 0 0 1 1
obdobi

Pasiva

Ostatni pasiva 488 299 0 0 488 488

V prubéhu roku 2022 i 2021 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v dasledku své vSeobecné investicni
strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvateli investi¢nich akcii
Fondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém
horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedktt méfeného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a
to napfiklad na zékladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovdnim vyvoje
kreditniho ratingu emitentli cennych papirti, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych nastroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investicni manazer pravidelné
monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovand rizika patii iverové riziko, urokové riziko a
riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentii cennych papiri pofizovanych
do portfolia Fondu. Spole¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym
kreditnim ratingem, ptfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd s kreditnim ratingem
stanovenym ve Statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2022

Mimo Uzemi

tis. K¢ Tuzemsko  EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 1490 0 0 1490
Dlouhodoby hmotny majetek 127 0 0 127
Ostatni aktiva 1146 2 0 1148
Néklady a piijmy piistich obdobi 0 0 0 0
Celkem 2763 2 0 2765

31. prosince 2021

Mimo

tis. K¢ Tuzemsko EU | . Celkem
uzemi EU

Pohledavky za bankami 102 0 0 102

Dlouhodoby hmotny majetek 281 0 0 281

Ostatni aktiva 1763 2 0 1765

Néklady a ptijmy piistich obdobi 1 0 0 il

Celkem 2 146 2 0 2149
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(a) Uvérové riziko (pokraovani)
Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni piipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingdi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je
stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky
bez ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiiti uvérového znehodnoceni.

K datu potizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od
data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého
stupné, do tfetiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (déle téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu o¢ekavanych uvérovych
ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ocekavané uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim Casoveé hodnoty penéz a veskeré pfimetrené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pfi potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho
rizika, Fond pouzivé pro tyto finan¢ni néstroje 12mési¢ni ECL pro vy¢€isleni impairmentu. V
ptipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pti vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu G¢etni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané aveérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se Gvérové
riziko finanéniho nastroje od prvotniho zatcltovani vyznamné zvySilo, tak pfi stanoveni
o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrt:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papirh je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvyseni
kreditniho rizika muze byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim oc¢ekavanych penéznich toku.

35



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

24

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

U nékterych transakei - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve SpoleCnosti témet vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investinim
ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za
minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice pln¢ zajisténa CP). Pii signifikantnim
zhor$eni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje individualng a piipadny impairment by
vy¢islila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, uplatituje Fond
zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatnuje tak
pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekévanych ztrat pomoci matice opravnych polozek.
Posouzeni a zatctovani probihd na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla Zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem.
Protoze se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota pen€z neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd ménovych kurzt. Z divodu
investic do zahrani¢nich cennych papird mohou v dasledku takovych pohybi kolisat vysledky
Fondu. Fond ma veskera aktiva i zavazky denominovany v ¢eské koruné.

31. prosince 2022

tis. K& CZK EUR uUsD RUB Celkem
Pohledavky za bankami 1490 0 0 0 1490
Dlouhodoby hmotny majetek 127 0 0 0 127
Ostatni aktiva 1148 0 0 0 1148
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 2 765 0 0 0 2 765
Ostatni pasiva 812 0 0 0 812
Zékladni kapital 2 000 0 0 0 2 000
Kapitalové fondy 1000 0 0 0 1000
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazend ztrata z predchozich -1 340 0 0 0 -1 340
obdobi

Zisk/ztrata za ucetni obdobi 293 0 0 0 293
Celkem pasiva 2 765 0 0 0 2765
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 152 828 0 0 0 152 828
Cista devizova pozice -152 828 0 0 0 -152.828
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

(b) Ménové riziko
31. prosince 2021
tis. K¢ CzZK EUR usD RUB Celkem
Pohledavky za bankami 102 0 0 0 102
Dlouhodoby hmotny majetek 281 0 0 0 281
Ostatni aktiva 1765 0 0 0 1765
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 1 0 0 0 1
Celkem aktiva 2149 0 0 0 2149
Ostatni pasiva 488 0 0 0 488
Zakladni kapital 2 000 0 0 0 2 000
Kapitalové fondy 1000 0 0 0 1000
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z ptedchozich -918 0 0 0 -918
obdobi
Zisk/ztrata za Getni obdobi -422 0 0 0 -422
Celkem pasiva 2 149 0 0 0 2149
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 193 603 0 0 0 193 603
Cista devizova pozice -193 603 0 0 0 -193 603
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(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
predevsim v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybi.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viic¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z terminl vyporadani,
zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2022

Do 3 3-12 1-5 Nadb

tis. K¢ Yo ‘o Netroéeno  Celkem
mésic  mésict let let

Pohledavky za bankami 1490 0 0 0 0 1490
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 127 127
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1148 1148
Néklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 1490 0 0 0 1275 2765
Ostatni pasiva 0 0 0 0 812 812
Zakladni kapital 0 0 0 0 2000 2 000
Kapitalové fondy 0 0 0 0 1000 1000
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z 0 0 0 0 -1 340 -1 340
predchozich obdobi

Zisk/ztrata za icetni obdobi 0 0 0 0 293 293
Celkem pasiva 0 0 0 0 2 765 2 765
Gap 1490 0 0 0 -1490 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2021
tis. K¢ PO 3 3:,1% 1-51let Nad5let Neuroceno Celkem

mésici  mésict

Pohledavky za bankami 102 0 0 0 0 102
quuhodoby hmotny 0 0 0 0 281 281
majetek
Ostatni aktiva 2 424 0 0 1339 1765
Néklady a prijmy ptistich
obdobi 0 0 0 0 1 1
Celkem aktiva 104 424 0 0 1621 2 149
Ostatni pasiva 49 121 130 0 188 488
Vlastni kapital 0 0 0 0 1660 1 660
Celkem pasiva 49 121 130 0 1848 2149
Gap 55 303 -130 0 -227 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Penézni prostiedky akcionatti jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.
V nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2022

Do 3 3-12 1-5 Nad5 Bez

tis. K& mésici mésici let let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1490 0 0 0 0 1490
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 127 127
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1148 1148
Nakla(’iy a prijmy piistich 0 0 0 0 0 0
obdobi

Celkem aktiva 1490 0 0 0 1275 2765
Ostatni pasiva 40 0 0 0 772 812
Zakladni kapital 0 0 0 0 2 000 2000
Kapitalové fondy 0 0 0 0 1000 1 000
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z 0 0 0 0 -1 340 -1 340
predchozich obdobi

Zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 293 293
Celkem pasiva 40 0 0 0 2725 2765
Gap 1450 0 0 0 -1 450 0

40



SBS FUND SICAV a.s.

Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2022

24  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)

(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2021

Do 3

3-12

Bez

tis. K¢ « s « o 1-5let Nad5 let - Celkem
mésici  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 102 0 0 0 0 102
Dlouhodoby hmotny

majetek 0 0 0 0 281 281
Ostatni aktiva 2 1491 272 0 0 1765
Nakla(’iy a piijmy piistich 0 1 0 0 0 1
obdobi

Celkem aktiva 104 1492 272 0 281 2149
Ostatni pasiva 180 179 130 0 0 488
Pasiva celkem 180 179 130 0 0 488
Gap -76 1313 142 0 281 1 660

41



SBS FUND SICAYV a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2022

24

25

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(e) Citlivostni analyza

Fond mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu
se systémem Tfizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro

zdokumentovani odolnosti Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Fondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testt.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zaveérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis pi‘edsedy spravni rady

19. Cervna 2023 Ing. Radek Svec
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 291 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., Narizeni EU 345/2013, Narizeni (EU)
¢. 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
EVENT-DRIVEN SBS podfond (dale jen ,Podfond")
zapsany v seznamu podfondd vedeném CNB dne 1. 5. 2019

ISIN
CZ0008044054
B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICiM INVESTICNiIM FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 21. bfezna 2019, oddil B, vlozka 24300

IC

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolec¢nosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole€nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzavfena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu nékterych €innosti byla uzaviena
1. 5. 2019.

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném uéetnim obdobi

Spole€nost v daném u&etnim obdobi vykonavala €innost administratora Fondu i Podfondu, pficemz
zajistovala vykon v8ech Cinnosti, které jsou sou€asti administrace investiéniho fondu, zejména vedeni
ucetnictvi, zajiStovani pravnich sluZzeb, compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investi¢nich akcii Podfondu, pfipravy dokumentdl Fondu i Podfondu, komunikace
s akcionéfi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNIi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE
ZAJISTUJICi SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAYV a.s. (viz. B. Zakladni udaje o obhospodafujicim investi€nim fondu)



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU

PODFONDU
ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve statutu Fondu.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

H. UDAJE O OSOBE, ZAJISTUJICi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,
pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitar.

l. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

. . . . Realna hodnota v tis. K¢
Porizovaci cena v tis. K¢

Majetek: k 31.12.2022

Vklady na bankovnich uctech 2117 2117
Dluhové cenné papiry a akcie 43712 41 244
Pohledavky 108 324 107 188

Detailni rozpis majetku je povaZzovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investi¢ni strategii
Podfondu. VySe jsou uvadény agregované Udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.



K. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjadreny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadireny v grafické podobég,
pokud investi¢ni fond podle svého investi€éniho cile takovy index sleduje

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi se vzhledem k nedostatku potfebnych udaji nevyhotovuije.

L. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci zadné podily na zisku.

M. UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

S rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpltirce a auditora
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani Podfondu ¢&inily v souladu se statutem Fondu max. 0,9 % p.a. z NAV
k 31. 12. pfislusného kalendarniho roku, za ucetni obdobi se celkové jednalo o 2 191 tis. K&.

Naklady na sluzby Depozitafe, v souladu se smlouvou s Depozitafem Podfondu, za vedeni
majetkového UCtu a spravu cennych papirli ¢ini za rok 2022 436 tis. KE. Odména auditora €ini za rok
2022 80 tis. K&. (v€etné dohad(l). Spolecnosti nalezi za vykon administrace a povéfenych Cinnosti
odména ve vysi 0,1% z pramérné hodnoty Fondového kapitalu Podfondu, splatna pololetné. Za rok
2022 ginila jeji vySe 494 tis. KE. Odména se dale navySuje dalsi slozky odmény zejména za transakce
s investi€énimi akciemi.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ti¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poé¢tu pracovniku
a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Podfond v pribéhu roku 2022 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem investi¢niho
fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam.

O.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz €éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2022 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem pracovnikim
nebo vedoucim osobam, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.



P. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

ROZVAHA

Aktiva

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 2117 3393
z toho: a) splatné na pozadani 2117 3393
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 107 188 152 824
z toho: b) ostatni 107 188 152 824
5. Dluhové cenné papiry 13019 25926
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 8990
11. Ostatni aktiva 3595 3881
Aktiva celkem 154 143 195 015
Pasiva

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 1315 1411
12. Kapitalové fondy 128 662 174 909
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z piredchozich obdobi 18 694 12 246
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 5472 6 448
Vlastni kapital/Cista aktiva 152 828 193 603
Pasiva celkem 154 143 195 015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z arokii a podobné vynosy 14 409 9184
z toho: vynosy z dluhovych cennych papirt 855 1419
2. Naklady na troky a podobné naklady 2152 0
3. Vynosy z akcii a podilua 66 133
5. Naklady na poplatky a provize 58 43
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei -3 040 668
7. Ostatni provozni vynosy 0 1
9. Spravni naklady 3562 3163
z toho: b) ostatni spravni nédklady 3562 3163
19. Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 5662 6 780
23. Daii z pFijmu 190 332

24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5472 6 448




1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni UCetni zavérky se neodehraly Zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na u€etni zavérku Podfondu k 31. prosinci 2022.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2022 bude Fond pokracovat ve spravé diverzifikovaného portfolia a zarover vyhledavat dalsi
investi¢ni pfilezitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zaméfenim Podfondu. Podfond
bude investovat do vefejné obchodovatelnych dluhopist, akcii a Gvérd. Ohledné budoucich investic je
Podfond zdrzenlivy a analyzuje pfilezitosti s ohledem na o&ekavané zmény v globalnim ekonomickém
prostredi.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH INVESTICNICH AKCIi

Podfond nenabyl vlastni investi¢ni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom,
Ze i pres maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani muze dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finanénich trzich.

b) Trzniriziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokoveé riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu.

c) Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentld s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vi¢i jednotlivym protistranam a emitentim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostatec¢né likvidity, které spocCiva vtom, Ze urCité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno vCas a za pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat
svym zavazkim vUCi akcionaiflim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu
z divodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do
investiCnich nastroji, které jsou likvidni &i v pravidelném objemu odprodavané, resp.
obchodované na pfislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Podfondu na urcité prGmyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urgité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele.

0) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodl maze byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd,
napfiklad z ddvodu ekonomickych &i restrukturaliza¢nich.



i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fond(i zplsobené nevhodnym vybé&rem cilovych
fondd nedosahujicich oéekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

i) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomickeé, politické Ci
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

l) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v dusledku chybného ocenéni aktiva
muze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI

A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc&ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné prohléseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro€ni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé u€etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan&ni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni fondu.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

19. gervna 2023 Ing. Radek Svec


jana.moserova
Razítko


Priloha ¢.1

A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce:
akcionari fondu EVENT DRIVEN SBS podfond ,
se sidlem Trzisté 366/13 Mala Strana, 11800 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zaverky fondu EVENT DRIVEN SBS podfond (ddle také
,Fond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterda se sklada z rozvahy k
31.12.2022, vykazu zisku a ztrdaty za obdobi koncici k 31.12.2022, prehledu o zméndch
viastniho kapitalu a prilohy této ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouzZitych podstatnych
Uucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této ucetni zaverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavéerka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31.12.2022 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitdalu za
obdobi koncici 31.12.2022 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpraveé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ spolecnosti SBS FUNDS SICAV,a.s. (dale také ,, Spolecnost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasSich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidalnim) nesouladu s ucetni
zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi behem provadeni auditu nebo zda se
Jinak tyto informace nejevi jako vyzmamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, Zda
ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisu na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkit by bylo
zpuisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zdaklade ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupii, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zaverkou
a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklade poznatkii a povedomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich ZzZadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu SpoleCnosti za ucetni zavérku

Statutdarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nesprdavnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zaverky zaleZitosti tykajici se
jejtho nepretrzitého trvani a pouZziti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni
zaverky, s vyjimkou pripadii, kdy statutarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdavu auditora
obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zdaverce
odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpoklddat, Ze by jednotlive nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zaverky na jejim zdklade prijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat behem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidalni) nespravnosti ucetni zaverky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zdklade
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je veétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpiisobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falsovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdzeni
vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro- audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na



dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndazor na ucinnost jejiho vnitrniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, primérenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti spravni rada uvedla v priloze ucetni
zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdené dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z wuddlosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zaveru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zaverky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z ditkaznich informaci, které
Jjsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouct udalosti nebo podminky mohou veést
k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zaverky, vcetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nast povinnosti je informovat statutarni organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, vcetné
zjistenych vyznamnych nedostatku ve vnitinim kontrolnim systému.

Ostrava dne 28.6.2023

Oveéteni provedla auditorska spole¢nost
ACTA Audit s.r.o,
Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava,

zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditorit CR pod ev. ¢.568 .

Digitalné podepsal
\X(L&L\ Ing. Josef Haluza
3‘% Datum: 2023.06.28

11:18:50 +02'00'

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364



Priloha ¢.2

EVENT-DRIVEN SBS podfond

SBS FUNDS SICAV a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2022



ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
3. Pohledavky za bankami 4 2117 3393
z toho: a) splatné na pozadani 2117 3393
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 107 189 152 824
z toho: b) ostatni 107 189 152 824
5. Dluhové cenné papiry 13019 25926
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 28 224 8990
11. Ostatni aktiva 8 3594 3881
Aktiva celkem 154 143 195 015
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
4. Ostatni pasiva 9 1315 1411
6. Rezervy 10 0 0
z toho: b) na dané 0 0
12. Kapitalové fondy 11 128 662 174 909
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi 1 18694 12246
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 5472 6 448
Vlastni kapital/Cista aktiva 11 152 828 193 603
Pasiva celkem 154 143 195 015




PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 12 152 828 193 603
Podrozvahova aktiva celkem 152 828 193 603
tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
Podrozvahova pasiva celkem 0 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 14 409 9184
z toho: a) vynosy z dluhovych cennych papirt 855 1419
2. Naklady na aroky a podobné naklady 14 2152 0
3. Vynosy z akcii a podila 15 66 133
5. Naklady na poplatky a provize 16 58 43
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 17 -3 040 668
7. Ostatni provozni vynosy 0 1
8. Ostatni provozni naklady 0 0
9. Spravni naklady 18 3562 3163
z toho: b) ostatni spravni naklady 3562 3163
19. Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 5662 6 780
23. Daii z piijmu 20 190 332

24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5472 6 448




VSEOBECNE INFORMACE

EVENT-DRIVEN SBS podfond, podfond SBS FUNDS SICAYV, a.s. (dale jen ,,Podfond*) vznikl
zdpisem Podfondu do seznamu podfondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. kvétna
2019.

Podfond je fondem kvalifikovanych investordi ve smyslu § 95 Zakona o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazd’'uje penézni prostredky
od kvalifikovanych investort.

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostfedkil investorti piekondvat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finanénich aktiv, kapitdlovych ucasti a pohledavek.
Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje penézniho trhu, cenné papiry
vydané investi¢nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopisi,
statni dluhopisy a ETF investujici do jinych druhd aktiv, finan¢ni derivaty, akcie a akciové ETF.
Jednotlivé investi¢ni limity pro obchodovani s finan¢nimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu.
Podfond mize také investovat do ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, véetné podilt
ve spole¢nostech s neomezenym ru¢enim spole¢nika nebo spole¢nostech typu limited partnership.
V ptipadé investovani do pohledavek se Podfond zaméfuje piedevS§im na pohledavky za
obchodnimi spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajisténé i nezajisténé bez ohledu na
rating dluznika. Dle investi¢ni strategie miize Podfond investovat také do financnich derivatd,
které jsou piijaté k obchodovani na vybranych trzich. Nejpouzivangj§imi typy finan¢nich derivata
jsou swapy (ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mize Fond provadét i repo obchody
s vyuzitim majetku Podfondu. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou a provozuje svoji ¢innost pouze na Uzemi Ceské

republiky.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno, které predstavuji stejné
podily na Fondovém kapitalu Podfondu a nemaji jmenovitou hodnotu.

Podfond zahajil vydavani investicnich akcii dne 1.kvétna 2019 s pfidélenym kodem
ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond eviduje 173 694 657 ks vydanych
investi¢nich akcii Podfondu (ke dni 31. prosince 2020: 189 323 546 ks).

Obhospodaiovatelem Podfondu je SBS FUNDS SICAV, a.s., se sidlem Trzisté 366/13, 118 00
Praha 1 — Mal4 Strana, ICO: 080 09 791 (dale jen ,,Fond*)

Administratorem Podfondu je QI Investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 279 11 497 (déle jen ,,Spoleénost), ktera je povéfena vykonem nékterych ¢innosti
souvisejicich s administraci a obhospodafovanim Fondu a Podfondu.

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se.sidlem
Zeletavska 1525/1, 186 00 Praha 8, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je ACTA Audit s.r.0., zastoupena jednatelem Ing. Josefern Haluzou, mistem
podnikani Hviezdoslavova 29, 716 00 Ostrava - Radvanice, ICO 05805198 (dale jen ,, Auditor™):



UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem

&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen, s
vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
uc¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofaddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich néstroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v priloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich c¢etnich standardG upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni Uc¢etni standard" nebo
LIFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu. Funkéni
mena je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond ptisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fonddi vedeného Ceskou narodni bankou dne
1.5.2019

Utetni zavérka Podfondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi wéetnimi
metodami:
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(b) Okamzik uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu,
den sjednani a den vypotfaddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zévazky se zachyti v redlné hodnoté¢ v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi
zachyceny podle metody dne sjednani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné
hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipade, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zadvazek uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, kterda miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v readlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodaienti).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji
Spevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy ztroku a
podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména troky zrepo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvéru z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na troky a
podobné naklady*.
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e) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi®.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného ndstroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v poloZce ,,vynosy z akcii a podila®.

g) Finan¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
,»SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcéetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,(fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);
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g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé, Ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztrdty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tveérovych ztrat.
Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliluji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat™ se
ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pti
oductovani finanéniho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily  z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. OCekdvané uverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z Grokt a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté preceniovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou preceniovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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g) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecefiovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, Gveéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekdvanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizend timto modelem se musi
pfeceniovat na readlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpisob spolecného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss§i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazka, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost ptfedkladana klicovému vedeni Ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuyji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich oéekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napt. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich
tokd. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji i¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpiisoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhtim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
Vv ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi reilné hodnoty*“.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech oceniovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se ti¢tuje ke dni
sjednani. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a
ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni financnich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykéazana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
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Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykéazané castky kompenzovat a ma v tmyslu vyporadat
ptislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou
hodnotou proti ndkladiim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam® a ,,Zavazky vuci klientim®,

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim strandm jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii.  Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pifi prvotnim ocenéni zalicCtovany v realné hodnoté
(zpravidla transakcni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady,
které piimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti G¢tim naklad nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty Vv zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu
sjednani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vypotradani je uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti ti¢tim
nakladti nebo vynosi jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papirt.
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iv.  Financéni derivdty

Financéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnot€) a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokti nebo modeli pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky tzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti t¢tim nakladi nebo vynost.

Zmeény redlné hodnoty financ¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajiStovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

V.  Emitované investi¢ni akcie vyddavané Podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliiuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy néstroj a jsou
tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré finanéni zdvazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s TAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akcie — PL) jako kapitalovy nastroj.

Vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu splnujici definice finanéniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Finanéni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované readlnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou urfeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:

byly potizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé Vv blizké budoucnosti, nebo

jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroji, které
jsou spolecné tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pfi prvotnim vykéazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financ¢nich aktiv nebo finanénich zavazkl nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni
strategii a informace o této skupin¢ zavazku jsou intern¢ vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umozinuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo ptitaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

h) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkt
predstavujicich ekonomicky prospéch, pificemz slovo ,,pravdépodobné znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

je mozné provést pfimetene spolehlivy odhad plnéni.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
i) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, piipadné polozek zajist'ujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo
ocekavanych budoucich transakei, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci®.

(j) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost S rozhodujicim vlivem (dale také ,.dcefind spolecnost™) je spolecnost ovladana
Fondem a zastoupena Spolecnosti, v niz Fond muze urcovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Utasti ve spolednostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo naklada.

(k) Dari z prijmi a odloZena dan

Daii z pFijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkové dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatnéa dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z daniového zékladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozZce Stat - danové pohledavky.



UCETNI POSTUPY (pokracovani)

OdlozZena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozend
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
oc¢ekava jeji realizaci.

(I) Daii z pridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych naklad.
(m) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynostt a ndkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi®
Vv rozvaze Podfondu.

0) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2022 nezménil Zadné Gcetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich tcetnich standardu

upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich tucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS%).



UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2022 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objasnuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastrojii mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné¢, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkl
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

(P) Zmény tucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

ii. Novelizace ilustrativnich pfikladi k IFRS 16 Leasingy

v

Novelizace z ilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o
nahradé najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu,
jakym najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkll na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci tcetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypotradani
o minimaln¢ 12 mésich od data Géetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla tcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypotfadani“ s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani u&etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)
informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zverejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.



2. UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(p) Zmény tcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

iii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v ietnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadti* a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objastuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmeény ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétn€, zatimco zmény odhadli se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z pFijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené daiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
Vv ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a tiprav stavajicich standard mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spolecnost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako
zvySeni kapitalovych fondu.



2. UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(r) Celkova vySe zavazki, podminénych zavazku a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2022 Podfond neposkytnul, ani nem¢l zavazky, podminéné zadvazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykazana v rozvaze.

(s) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.



VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich isudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, naptiklad z plant a progno6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zékladé skuteénych vysledkd k Gpraveé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Financni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich toki. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Podfondu, finan¢nich nastroju v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroki, Spolecnost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokd.

Podfond sleduje financ¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tfeba.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finanénich nastroja, jsou popsany v bodu 23.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zustatky na béznych uctech 2117 3393
Celkem 2117 3393
5  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Podfond eviduje k 31. prosinci 2022 nasledujici poskytnuté Gvéry:
urokova
tis. K¢ splatnost  sazbav % 31.12.2022 31.12.2021
p.a.
DI. Gvér - LA Finanéni 1,2 mil. EUR 30.6.2024 6,8 29 290 63 215
DI. Gvér - LA Finanéni 7 mil. CZK 30.6.2024 6,8 5644 6611
DL. avér — Spolumajitelé Pozemky s.r.o.
30 mil. CZK 31.1.2028 16,75 34524 23077
- i . 2+3M
DI. avér - JUDr. Jan Diblik 4 mil. CZK 31.12.2025 PRIBOR 4060 0
DI. vér — OMBU Invest 1,3 mil. EUR 10.7.2024 6,8 31 668 0
DL. avér - Spolumajitelé Pozemky s.r.0.
5 mil. CZK 31.12.2023 10 2002 0
Celkem 107 188 92 903
6  DLUHOVE CENNE PAPiRY

Vsechny dluhové cenné papiry v drzeni Podfondu jsou zatazeny do portfolia cennych papiri
ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosu.

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dluhopisy 13019 25 926
Celkem 13 019 25926




7

8

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou

hodnotou proti uc¢tim nakladia nebo vynosi.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Akcie 24 224 6990
Ostatni majetkové podily 4000 2000
Celkem 28 224 8990
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy dodavatelim 0
Zalohy na DPPO 251 0
Zuctovani s trhem cennych papirt 3344 3881
Celkem 3595 3881

Podfond vykazuje v u€etnich knihach ¢astku ve vysi 3 335 tis. K& vztahujici s k naroku Podfondu
na Uhradu pfiméfeného protiplnéni pfi vyt€snéni minoritnich akcionaft spolecnosti
PFNonwovens a.s. Hodnota pozice byla stanovena na zakladé posledni obchodované ceny na
BCPP a pozadovaného protiplnéni na zakladé znaleckého posudku a také byla podana Zaloba. V
okamziku sestaveni ucetni zaverky nelze vysledek soudniho sporu zatim predvidat.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodniho provozniho styku 41
Dohadné cty pasivni 1252 1369
Ostatni zavazky k akcionafim 0
Celkem 1315 1411

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2022 obsahuji zavazek po splatnosti v ¢astce 20 tis. Ké. K 31.

prosinci 2021 obsahuji stejny zavazek po splatnosti 20 tis. K¢.



9 OSTATNI PASIVA (POKRACOVANTI)

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zavérky Podfondu ve vysi 76 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 73 tis. K¢&), odménu za
obhospodatfovani Podfondu ve vysi 344 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 526 tis. K¢), odménu za
administraci ve vysi 247 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 253 tis. K¢) a odménu za vedeni Gcetnictvi
ve vysi 7 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 tis. K¢) a odménu za sluzby depozitafe a vedeni
investi¢niho uétu ve vysi 36 tis. K& (k 31. prosinci 2021 45 tis. K¢).

10 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Rezerva na splatnou dan 0 0
Celkem 0 0

11 FONDOVY KAPITAL

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital Fondu (tis. K<) 152 828 193 603
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 132941 148 173 694 657
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,1496 1,1146

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu piipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Pocet Hodnota
tis. K¢& investi¢nich §m1toyz3nych
akeif (Ks) investiénich
akcii
Zustatek k 1. lednu 2022 173 694 657 173 694 657
Prodané investi¢ni akcie 1 333 096 1 333 096
Odkoupené investi¢ni akcie 42 086 605 42 085 605

Zistatek k 31. prosinci 2022 132 941 148 132 941 148




FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)
Rozdéleni zisku/iihrada ztraty

Zisk za rok 2022 ve vysi 5 472 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na ucet nerozdélenych
ziskil predchozich obdobi.

Cisty zisk za rok 2021 ve vysi 6 448 tis. K& byl preveden na Gdet nerozdélenych ziskd
predchozich obdobi.

Pi‘ehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31.12.2022

Nerozdélny 7.1/ trata

tis. K& Kapitalové — — ziskl %0 0 Celkem
fondy neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
174 909 12 246 6 448 193 603

k 1. lednu 2021

Prevod vysledku hospodateni 6 448 -6 448 0

Emise investiénich akcii 1500 1500

Odkup investi¢nich akcii -47 747 0 0 -47 747

Cisty %1sk/ztrata za ucetni 0 0 5 479 5 472

obdobi

Zustatek 128662 18694 5472 152828

31.12.2022

Kanitalove Ner;)izstliilny Zisk/ztrata
tis. K& aprta ove . b&mného Celkem
fondy neuhrazena .
, obdobi
ztrata

Politetni stav 191 891 1839 10407 204137
k 1. lednu 2021
Prevod vysledku hospodateni 10 407 -10 407 0
Emise investiénich akeii 10 525 10 525
Odkup investi¢nich akcii -27 506 0 0 -27 506
Cisty @sk/ztrata za ucetni 0 0 6 448 6 448
obdobi
Zustatek

tstae 174 909 12 246 6448 193603

31.12.2021
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodaiuje Fond. Vyse odmény za obhospodafovani majetku Podfondu,

ktera nalezi Fondu je uvedena v¢etné dalSich naklada v poznamce ¢. 16.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Majetek podfondu - finanéni aktiva 152 828 193 603
Celkem 152 828 193 603
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uroky z poskytnutych uvéra 13 555 7765
Kupon — dluhopisy 855 1419
Celkem 14 409 9184
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uroky z poskytnutych tavérd 2152 0
Celkem 2152 0
VYNOSY Z AKCII A PODILU
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dividendy 66 133
Celkem 66 133
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Bankovni poplatky 14 12
Poplatky a provize trhu 44 31
Celkem 58 43
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -1 602 4331
Zisk/ztrata z ménovych operaci -1438 -3 664
Celkem -3040 668
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Naklady na obhospodatrovani 2191 1831
Néklady na administraci 494 493
Naklady na sluzby Depozitare 436 436
Néklady na odménu Auditora 80 6
Naklady na ucetnictvi 84 84
Pravni sluzby 98 60
Sluzby custody 144 148
Ostatni 35 105
Celkem 3562 3163

Podfond je obhospodafovan Fondem, kterému Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani.
Odména je vyplacena Ctvrtletné zpétné v souladu se statutem. Naklady na obhospodaiovani
Podfondu ¢inily v roce 2022 i v roce 2021 v souladu se statutem Fondu 0,9 % hodnoty fondového

kapitalu za rok.

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Mimo EU Celkem
tis. K& 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Vynosyzuroklt 44031 gg70 4361 362 17 153 14409 9184
a podobné vynosy
Vynosy z akcii a 66 133 0 0 0 0 66 133
podila
Néklady na
poplatky a provize 53 38 2 0 3 5 58 43
Zisk nebo ztrata
Z finan¢nich 1179 272 -715 -153  -3504 550 -3040 668
operaci
Ostatni provozni
vinosy 0 0 0 0 0 1 0 1
Ostatni provozni
naklady 0 0 R Q
Spravni naklady 3562 3163 0 34562 3 163




20 DAN Z PRIJMU

a) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk / ztrata pred zdanénim 5662 6 780
Odcitatelné polozky -66 -133
Danovy zaklad 5596 6 648
Splatna daii z piijmi ve vysi 5 % 280 332

(b) OdloZena danova pohledavka

Podfond nevykazuje zadné prechodné rozdily, na zaklad¢ kterych by méla byt vykazana odlozena
dan.

21  TRANSAKCE SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni majetkové podily 204 2 000
Pohledavky

Poskytnuté aveéry 11 441 25115

Poskytnuté zalohy 0 0
Zavazky

Zavazky k akcionaiim 0 0

Dohadné ucty pasivni 1054 1000
Celkem 12 699 26 116
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Naklady

Néklady na obhospodatovani 84 1357

Naklady na performance fee 436 474
Vynosy

Urokové vynosy z avért 4344 244

Vynosy z operaci s maj. podily 0 1999
Celkem 4863 4074

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

V roce 2022 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 1 625 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2021: 1 357 tis. K¢&) a naklady na performance fee ve vysi 566 tis. K¢ (k 31. prosinci
2021: 474 tis. K&) hrazené na ucet spole¢nosti SBS FUNDS SICAV, a.s.

Podfond zaroven poskytl nasledujici Gavéry. Spole¢nosti Spolumajitelé pozemky s.r.o0. ve vysi 30
mil. K¢ se zlstatkem k 31.12. 2022 34 523 tis. K&., arocen 16,75 % a je splatny v roce 2028. Dale
JUDr. Jan Diblik v celkové ¢astce 4 mil. K&, ktery je Grocen sazbou 2 % p.a + 3M PRIBOR a je
splatny v roce 2025. Dale spol. Spolumajitelé POZEMKY s.r.0. Vv ¢astce 2 mil. K¢ je trocen
sazbou 10 % p.a. a je splatny v roce 2023. A spol. OBMU Invest s.r.o. ve vysi 1 500 tis. EUR se
zistatkem k 31.12. 2022 31 668 tis. K&., uroten 6,8%. R. Svec je ve spolednosti jednatel i
spolecnik.

Podfond pofidil v listopadu 2021 10 % ni podil ve spolecnosti Spolumajitelé pozemky s.r.o. za
pofizovaci cenu 1,2 tis. K¢ . Vedeni Podfondu provedlo pfecenéni tohoto podilu na hodnotu 4 000
tis. K¢ na zaklad¢é kupni smlouvy, ve které se jediny akcionaf spole¢nosti zavazuje tento podil za
tuto hodnotu od podfondu odkoupit s podminkou, Ze tak bude vyzvan vedenim Podfondu.
Realizace kumulativné zatctovaného zisku ve vysi 3 999 tis. K¢ je tedy podminéna uplatnénim
této opce vedenim Fondu béhem dvou let od uzavieni kupni smlouvy.

Pan R. Svec jako jediny akcionaf je k 31.12.2022 drzitel 51 264 tis. ks investi¢nich akcii. V
prabéhu roku 2022 doslo k odkupu 38 000 tis. ks.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 2117 0 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 107 188 0 107 188
Dluhové cenné papiry 13019 0 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 0 28224
Ostatni aktiva - zu¢tovani s trhem CP 3344 0 3344
Celkem 153 892 0 153892
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Finan¢ni aktiva Financ¢ni zavazky
tis. K& v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 3393 0 3393
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 152 824 0 152 824
Dluhové cenné papiry 25926 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8990 0 8990
Ostatni aktiva - za¢tovani s trhem CP 3881 0 3881
Celkem 195 015 0 195 015

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(droveni 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim oceniovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3
hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na wirovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji také znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.), oceniovaci modely tietich stran a interni modely Administratora —
podrobnéji v bode 25 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZzije zdvére¢ny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uveiejnény v systému Bloomberg. Seznam Pievodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravideln¢ piezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro ocefiovani aktiv v uvahu mimo jiné charakter vSech Prevodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodl uskutecnénych na
téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnti.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni re4lné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zaveérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze uréit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodl, pouzije se v
souladu s platnou smeérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitife metoda
diskontovanych penéznich tokl. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové trokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera
vychazi z predev§im z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
prirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika oceflovaného dluhopisu
(napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirdzky daného emitenta na zakladé porovnani s
jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho
faktoru (kreditni, likviditni a dal$i marZze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSen4 hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Piijaté pujcky

Kratkodobé pftijaté ptijcky jsou zpravidla oceniovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohleddvky oceflované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladeé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potfizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
7e tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji nez hodnota
stanovend znaleckym posudkem. V pripad¢ nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zzadnou
vyznamnou ¢innost.

Realnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokt plynoucich z
téchto pohledavek.

Redlnd hodnota nemovitosti ur€enych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni’ hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realnd hodnota metodou porovnavaci.
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(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci irovné 3 (pokracovani)

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouzivad zejména metoda suméarni
hodnoty majetku, a to protoze se jednd o hlavni trzné¢ uznavany postup pro oceinlovani
majetkovych ucasti, pricemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti
slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse. Podptrné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody
pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveii 1 Urovei2  Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 2117 0 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 107 188 107 188
Dluhové cenné papiry 0 13019 0 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 224 0 4000 28 224
Ostatni aktiva 0 0 3344 3344
Celkem 24 224 15136 114 532 153 892
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0 0

Celkem 0
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V priibéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 3393 0 3393
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 152 824 152 824
Dluhové cenné papiry 0 25926 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 690 0 2 300 8990
Celkem 191133

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Ostatni pasiva — zdporna redlna hodnota derivat 0 0 0 0
Celkem

V prubéhu roku 2021 nedoslo k zadnym ptfesuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zdvazky, dohadné polozky, ucty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ugetni Reélna

tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 251 251 0 0 251 251
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva a zavazky 1315 1315 0 0 1315 1315



V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuniim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

24

Ugetni Realn4
tis. K& hodnota hodnota ~ Uroveii | Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 3881 3881 0 0 3881 3881
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 1411 1411 0 0 1411 1411

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesunim mezi Grovnémi 1,2 a 3

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a tGvérového rizika v dusledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostfedkt méteného v ceskych
korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limit fondd. Tyto limity jsou téz nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spole¢nost pravideln€¢ monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztrity ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven avérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhdni Protistrany z obchodli a z dalSich operaci, kde vznikéd expozice vii¢i Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod:).
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Spole¢nost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistrandm a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP),
pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které¢ prosly internim
kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny
externi rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2022

Mimo tzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 2117 0 0 2117
Poh_ledavky za nebankovnimi 107 188 0 0 107188
subjekty
Dluhové cenné papiry 7795 3 266 1958 13019
Akcrle, podilové listy a ostatni 24 294 4000 0 28 224
podily
Ostatni aktiva 3595 0 0 3595
Celkem 144 919 7 266 1958 154143
31. prosince 2021
tis. K¢ Tuzemsko EU , Mlmo Celkem
uzemi EU
Pohledavky za bankami 3393 0 0 3393
Poh_ledavky za nebankovnimi 152 824 0 0 152 824
subjekty
Dluhové cenné papiry 19 691 6 235 0 25926
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2300 316 6374 8990
Ostatni aktiva 3881 0 0 3881
Celkem 182 089 6 374 195 015
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Clenéni cennych papiri podle sektorti emitenta

Sektor 31.12.2022 31.12.2021
Finanéni sektor 23924 5147
Reality 2988 6189
Informacni technologie 4 808 5803
Farmaceuticky pramysl 0 3875
Primysl 0 688
Autonomni spotieba 0 8 442
Ostatni 5524 2772
Média 0 0
Vladni instituce 0 0
Celkem 37 244 32917

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Expozice vici

31. prosince 2022 Rozvaha Podrozvaha avérovému POSZI;}.?};?;? Hlavni druh zajisténi
riziku celkem yiste
Uveéry a.pohledavky za 2117 0 2117 XX XX
bankami
Pohledavky za nebankovnimi 107 188 0 107 188 71440 Nemovitost/pozemky
subjekty
Dluhové cenné papiry 13019 0 13019 XX XX
Akcrle, podilové listy a ostatni 28 224 0 28 224 XX XX
podily
Ostatni aktiva 3595 0 3595 XX XX
Rozvaha Podrozvaha  Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh zajisténi
uvérovému zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem

Uvéry a pohledavky za

. 3393 0 3393 XX XX
bankami
fﬁ&fﬁ?"ky za nebankovnimi 152 824 0 152824 141250 Nemovitost/pozemky
Dluhové cenné papiry 25 926 0 25 926 XX XX
Akcrle, podilové listy a ostatni 8990 0 8990 XX XX
podily
Ostatni aktiva 3881 0 3881 XX XX
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limita,
C) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vié¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2020.

31. prosince 2022

tis. K¢ CzZK EUR usb Celkem
Pohledavky za bankami 811 2 1305 2117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 77 898 29290 0 107 188
Dluhové cenné papiry 7796 1831 3393 13019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 224 0 0 28 224
Ostatni aktiva 3594 0 0 3594
Celkem aktiva 118 322 31123 4 698 154 143
Ostatni pasiva 1316 -1 0 1315
Rezervy 0 0 0 0
Kapitalové fondy 128 662 0 0 128 662
Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata 18 694 0 0 18 694
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 5472 0 0 5472
Celkem pasiva 154 144 -1 0 154 143
Podrozvahova aktiva 152 828 0 0 152 828
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0

Cista devizova pozice 117 006 31124 4 698 152 828
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2021

tis. K¢ CZK EUR USD  Celkem
Pohledavky za bankami 946 173 2273 3393
Poh_ledavky za nebankovnimi 89 609 63 215 0 152824
subjekty

Dluhové cenné papiry 19 691 6 235 0 25926
Akcrle, podilové listy a ostatni 2300 316 6374 8990
podily

Ostatni aktiva 3881 0 0 3881
Celkem aktiva 116 427 69 940 8647 195015
Ostatni pasiva 1411 0 0 1411
Rezervy 0 0 0 0
Kapitalové fondy 174 909 0 0 174909
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata 12 246 0 0 12 246
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 6 448 0 0 6 448
Celkem pasiva 195 015 0 0 195015
Podrozvahova aktiva 193 603 0 0 193603
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 115016 69 940 8647 193603

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybi béznych Grovni trznich
urokovych sazeb.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitt,
C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspotddané podle blizsiho z termint vypotradani,
nebo splatnosti.
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(c) Urokové riziko (pokratovani)

31. prosince 2022

tis. K¢ P 0 3 3v-,12 1-5 Nad 5 let Neuroceno Celkem
mésicl mésicl let

Pohledavky za bankami 2117 0 0 0 0 2117

Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 72665 34523 107 188

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 13019 13 019

Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 28 224 28 224

podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 3595 3595

Celkem aktiva 2117 0 85684 34523 31819 154 143

Ostatni pasiva 0 0 0 0 1315 1315

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Kapitalové fondy 0 0 0 0 128 662 128 662

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 18 694 18 694

obdobi

Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 5472 5472

Celkem pasiva 0 0 0 0 154 143 154 143

Gap 2117 0 85684 34523 -122324 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2021
tis. K& PO 3 3V-,1§ 1-5let Nad 5 Netroceno  Celkem

mésicit  mésict let

Pohledavky za bankami 3393 0 0 0 0 3393
Pohledévky za nebankovnimi 14 357 5039 116409 23077 0 152824
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 25926 0 0 25926
Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 8990 8990
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3881 3881
Celkem aktiva 14 693 2039 142335 23077 12871 195015
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1411 1411
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 174909 174909
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z predchozich 0 0 0 0 12246 12246
obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 6 448 6 448
Celkem pasiva 0 0 0 0 195015 195015
Gap 14 693 2039 142335 23077 -182 143 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prosttedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilniku.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto néstroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dni,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondt v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup investicnich akcii, coz predstavuje nejveétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkid tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazén v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka cleni aktiva a pasiva Podfondu
podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2022

Do 3

3-12

Bez

tis. K¢ <o <o 1-5let Nad5 let o Celkem
mésici mésict specifikace
Pohledavky za bankami 2117 0 0 0 0 2117
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 72 665 34523 0 107 188
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 13019 0 0 13019
Akclle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 28 224 28 224
podily
Ostatni aktiva 0 251 0 0 3344 3595
Celkem aktiva 2117 251 85684 34523 31568 154 143
Ostatni pasiva 1315 0 0 0 0 1315
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 128 662 128 662
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 0 0 0 18 694 18 694
ztrata z predchozich obdobi 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 5472 5472
Celkem pasiva 1315 0 0 0 152 828 154 143
Gap 802 251 85684 34523 -121 260 0
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2021

Do 3

3-12

Nad 5

Bez

tis. K& e c.o 1=5let i Celkem
meésicl meésicl let specifikace
Pohledavky za bankami 3393 0 0 0 0 3393
Pohledivky za nebankovnimi ) 54, 2039 116409 23077 0 152824
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 25926 0 0 25926
Akmez podlrlove listy a 0 0 0 0 8990 8990
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3881 3881
Celkem aktiva 14 693 2039 142335 23077 12 871 195015
Ostatni pasiva 1411 0 0 0 0 1411
Rezervy 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 174909 174909
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata 0 0 0 12246 12246
z ptedchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 6448 6448
Celkem pasiva 1411 0 0 0 193 603 195015
Gap 13 282 2038 142335 23077 -180732 0
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(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktorti zatézovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni
na roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatorit (CNB).
Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroju, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néstroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2022 31. prosince 2021
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho ~ parametru (vlastniho
kapitalu) kapitélu)
Externi faktory trZnich rizik
Zména akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 29,12%/ 51,75%/
fondu 14,18% 7 054 33,12% 3618
Vzrist irokovych sazeb 1,00% 0,51%
a pokles AUM 0,51% 0 0,18% 0
Apreciace/depreciace mény
fondu 25,13% 16 960 4,13% 3166
Zména cen na trhu
S nemovitostmi 5,96% 0 4,66% 0

Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek 30% 34 357 30% 47 100
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NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni tcelu vyrocni zpravy.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis pi‘edsedy spravni rady

19. ¢ervna 2023 Ing. Radek Svec


jana.moserova
Razítko
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