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Popis postupu pro ocennovani majetku podfondu
EVENT-DRIVEN SBS podfond a metod ocernovani aktiv véetné metod
pouzivanych k ocenovani podnikt kvalifikovanych pro portfolio

1. Uvodni informace

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Ugelem tohoto dokumentu je informovat vlastniky investiénich akcii EVENT-DRIVEN
SBS podfond (dale jen ,Podfond®), jenz je podfondem investi¢niho fondu SBS FUNDS
SICAV a.s. (dale jen ,Fond®), o postupu pro ocefiovani majetku Podfondu a o metodach
oceflovani aktiv Podfondu vcéetné metod pouzivanych k ocefiovani podniki
kvalifikovanych pro portfolio.

Tento dokument je vydany na zakladé ¢lanku 5.5 pism. a) dodatku €. 1 statutu Fondu.

Ocerovani majetku a dluhd Podfondu nalezi do pasobnosti administratora Fondu, jimz
je spole¢nosti Ql investiéni spoleénost, a.s. (dale jen ,Administrator®).

Kontrola, zda byly majetek a dluhy Podfondu ocefiovany v souladu se zakonnymi
pozadavky, statutem Fondu a depozitafskou smlouvou, nalezi do pasobnosti depozitare
Fondu, jimz je spole€nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale
jen ,Depozitar).

2. Popis postupu pro ocenovani majetku Podfondu

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Podfondu se ocefiuji realnou hodnotou.

Ocenéni se provadi k poslednimu kalendarnimu dni kazdého kalendarniho roku nebo k
jinému dni, ktery ur¢i statutarni organ Fondu jako mimofadny obchodni den (dale jen
.Den ocenéni“). V pfipadé, Ze Den ocenéni neni pracovnim dnem, vychazi se pfi
ocenéni z Udajl k nejblize pfedchazejicimu pracovnimu dni.

Administrator provadi kontrolu davéryhodnosti vstupl pro ocenéni pfedmétného majetku
nebo dluhu a kontrolu struktury ocenénych pozic oproti struktufe majetku a dluhu
vykazanych v ucetnictvi Podfondu ke Dni ocenéni, tzn., zda byl ocenén veSkery majetek
Podfondu a zohlednény veskeré jeho dluhy.

Administrator dale provadi systematicky pfezkum jednotlivych zasad ocefovani, hodnot
majetku a ovéfeni pfiméFfenosti hodnot, u nichZ existuje zna¢né riziko nespravného
ocenéni.

Kontrolu stanoveného ocenéni pfed jeho zvefejnénim provadi Depozitar.

3. Popis metod ocenovani aktiv Podfondu véetné metod pouzivanych k ocenovani
podnikt kvalifikovanych pro portfolio



3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.
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Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo
zavazku (aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadég, ze je za uCelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelu
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci oceriovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v ramci trovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu ur€it ani na zakladé dostateéné Casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocerfovacich modelt vychazejicich vyhradné z
objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych
predpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefovaciho modelu vyznamny, je
dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni
hodnoty na arovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky
pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) ocefiovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora.

Ve vztahu k jednotlivym aktivim a zavazkim se postupuje nasledovné:

* Penize a penézni ekvivalenty
Ugetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté&. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii
realnych hodnot zafazena do urovné 2.

= Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahranicnich akcii se pouzije zavérecny kurz
vyhlaSeny pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg.
Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava
Vybor pro ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v avahu
mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie obchodovana,
a pfedevsim objemy obchodu uskute&nénych na téchto Pfevodnich mistech s danou
akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a poCet aktivnich
obchodnich dna.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedeného prvniho bodu,
zvoli Vybor pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zpUsob ocenéni, a to se souhlasem
Depozitaie Fondu.

= Dluhopisy
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Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisli se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke
Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg, vypoétenou podle metodiky
Bloomberg CBBT jako pramér exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg
CBBT, se provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému
Bloomberg vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako pramér vsSech
relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data
poskytnuta spole€nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, pouzije
se v souladu s platnou smérnici Metodika oceriovani a se souhlasem Depozitare
metoda diskontovanych penéznich tokl. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné
interpolované bezrizikové urokoveé sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni
a rizikové prirazky, ktera vychazi predevSim z kreditni pfirazky souvisejici s
emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz
emitenta upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), ze
swapu urokového selhani (CDS — credit default swap), z odhadu kreditni pfirazky
daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu,
nebo na zakladé kreditni analyzy. Konkrétni postupy pro stanoveni sloZek diskontniho
faktoru (kreditni, likviditni a dal$i marze), ur&i Vybor pro ocefiovani aktiv.

V pfipadé ,distressed” dluhopisli se pouzije ocenéni modelem, ktery pracuje se
scénarem splaceni nominalni hodnoty v€etné urokového pfisluSenstvi a scénarem
uspokojeni pohledavek majitelt dluhopist z konkurzni podstaté emitenta (recovery
ratio), pficemz kazdému ze scénaru je pfifazena mira pravdépodobnosti.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu
uvedeny v prospektu daného dluhopisu, popf. zpusob vypoctu standardné pouzivany
na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému
Bloomberg.

Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a
smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZije
posledni vyhldSena hodnota NAV na jednotku tohoto cenného papiru zji§téna ke Dni
ocenéni, maximalné vSak stanovena ke Dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméné hodnoty majetku nastroju kolektivniho
investovani od posledni vyhlasené hodnoty NAV na jednotku az do Dne ocenéni a je
mozné tyto dopady kvalifikované kvantifikovat, pak je mozné k ocenéni vyuzit
upravenou hodnotu NAV na jednotku. O pouziti upravy rozhoduje Vybor pro
ocenovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitafe Fondu.

Derivaty
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Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich
nastroju pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné
platné metodiky této spolecnosti a dle trzné uznavanych postupu.

Uvéry

Poskytnuté i pfijaté uvéry se ocefuji realnou hodnotou zejména metodou
diskontovanych penéznich toku dle nasledujiciho vzorce, pficemz se zohlednuje jiz
ziskané pInéni. Tato metoda je pouzita pfedevSim z dlvodu, Ze je hlavnim trzné
uznavanym postupem pro ocenovani uverd.

Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do urovné 3.

Prijaté puajcky

Kratkodobé pfijaté puj¢ky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti
metody EIR, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oCekavanych penéznich toku.
Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupu, jez nejsou na
trhu pfimo zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu nese
Administrator Fondu, ktery postupuje v souladu s plathou smérnici Metodika
ocenovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované realnou hodnotou proti
ziskim nebo ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd,
protozZe jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva
pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje
aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena
znaleckym posudkem. V pfipadé nové zalozenych spole¢nosti, muze Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole€nost dosud nevyviji zadnou
vyznamnou ¢innost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii
takovych pohledavek je stanovena metodou oCekavanych budoucich diskontovanych
toku plynoucich z téchto pohledavek.

Realna hodnota nemovitosti ur€enych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou.
U nemovitosti, které nejsou urCeny k dalSimu pronajimani, nebo prongjem neni
hlavnim ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou
porovnavaci.
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Pro ocenéni majetkové uc€asti v nemovitostni spole€nosti se pouziva zejména metoda
sumarni hodnoty majetku, a to protoZe se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro
ocenovani majetkovych ucasti, pfiCemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v
nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vySe. Podplrné Ize s fadnym
zduvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych uCasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za
srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych
penéznich tokl s tim, ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.



