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KOMENTAR

Véazeniinvestofi,
dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o vysledcich fondu za prosinec 2021.

Podfond vykazuje od svého zaloZeni do konce roku 2021 celkové zhodnoceni pro
investory 11,46 %.V prosinci podfond vyrostl 0 0,55 %.

Fond k 31.12.2021 drzi aktivav hodnoté ~195 mil. CZK a ne¢erpa zadné avéry.
Ménova struktura portfolia je: 59,4 % v CZK, 35,9 % vEURa 4,7 % v USD.

Turbulentni rok 2021 jsme dspésné zvladli. Pandemie se stéle vice ukazuje jako exogenni
3ok, ktery bude mit trvalejsi nasledky, neZ si celd spolenost plvodné myslela. Viny
lockdownl rozkolisaly ekonomickou aktivitu a kroky vlad v oblasti fiskalnich stimuld
s bezprecedentnim rozvolnénim ménové politiky centralnimi bankami nafoukly
agregovanou poptavku.

Prvni polovina roku 2021 se nesla v niladé o&ekavani silného ekonomického ristu
s do&asnou inflaci, coZ nastartovalo nadvykonnost hodnotovych investic a rist akci firem
téZicich z otevirani ekonomik. Dal3im z hlavnich trendd uplynulého roku, byl prudky rist
cen komodit, energii a celkové vyrobnich vstupl (napf. primyslovych kovd). Nedafilo se
naopak drahym koviim i pfes rychle rostouci inflaci. Inflaéni tlaky ale zvedaly o¢ekavany
rlist Urokovych sazeb, coZ spustilo setrvaly pokles cen neprofitabilnich technologickych
akcii. Celym rokem se tahlo velké téma nerovného zapasu cinské vlady s firmami. A
samoziejmé nelze pominout velky samostatny piibéh kryptomén...

..pokracovdni textu ndjdete v Mésicnim komentari 12/2021

GEOGRAFICKA EXPOZICE PODFONDU
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