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Uvodni slovo

Rok 2019 byl pro fond zahajujicim rokem a byl velmi klidny a aspésny.

Ve fondu jsme pracovali na zdokonalovan{ investicnich strategiich, abychom tspésné a pokud mozno konzervativne
zhodnocovali nase portfolio.

Vyznamnou uddlosti roku 2019, bylo zalozeni a obhospodafovani podfondu ANALYTICA SBS, Podfond SBS
FUNDS SICAV as. byl zapsin Ceskou Narodni Bankou do seznamu fonda dne 1.5.2019. Cilem podfondu

ANALYTICA SBS bylo zhodnocovat vkladané prostfedky investort o 4% rocné a to i po zapocteni vSech poplatka a
nakladd podfondu.

Preji fondu SBS FUNDS SICAV a.s. spokojené investory, kterym fond ochrani a zhodnoti jejich investice.

Na zaver chei podékovat vsem svym spolupracovnikiim a partnerim a pfedevsim investoram.
Dekuji za Vasi davéru

V tucte

Radek Svec
zakladatel a statutarni feditel fondu




Co si myslim o trhu

Myslim si jediné: Urcujicim jevem v globalni koronavirové ekonomice je nartstajici kiehkost vzajemnych
obchodnich i politickych vztaht a aktivita téméf vech centralnich bank ekonomicky vyspélych zemi. Povazuiji za velmi
pravdépodobné, ze mnozstvi penéz v ekonomice pfi nulovych ¢i zapornych sazbach zptsobujici dalsi umely narast
ceny vétsiny aktiv nezaznamenané konvenénimi infla¢nimi ukazateli a vzristajici emociondlni averze k riziku vedouci
k emotivaim trznim reakcim, mize zptsobit dal$i vyznamny Sok na trhu aktiv (zejména akcii a dluhopisu, ale i
nemovitosti).

Je jisté, ze centralni banky budou ordinovat své fiskalni i monetarni nastroje v dobré vife do posledni mozné
chvile. Co pfijde pak, uvidime. Zatim je ¢as se dobfe pfipravit. Ona chvile pfijde mozna v roce 2020, ale také moznd
jesté o rok ¢i dva pozdéji. Ale je jisté, Ze piijde.

(Radek Svec, zakladatel SBS FUNDS SICAV a.s., 23. 3. 2020)




ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE FONDU O PODNIKATELSKE
CINNOSTI FONDU A O STAVU JEHO MAJETKU
podle § 192 odst. 2 obchodniho zakoniku

a) Profil fondu

Pfedmétem podnikani Fondu je, v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti, shromazd'ovani penéznich prostredka
nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorti vydavanim ucastnickych cennych papirt nebo tak,
ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni spole¢ného investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véei na zaklade urcené investicni strategie ve prospéch kvalifikovanych
investoru, dale sprava tohoto majetku. Fond tak ¢ini prostfednictvim podfondu, do kterych vyclefiuje investicni

aktivity.

Fond zahajil ¢innost 21. bfezna 2019. Fond je samospravny, coz znamena, ze si sviij majetek obhospodatuje sim. Je
urcen pro kvalifikované investory, tzn. ze minimdlni investice do fondu c¢ini ekvivalent 125 tis. Eur a v zdkonem
definovanych pifpadech i 1mil.K¢. Depozitafem fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s. a vikonem nékterych delegovanych ¢innosti a zaroven administraci fond povétil investicni spole¢nost QI Investicni

spole¢nost, a.s. ze skupiny Conseq. Regulatorem fondu je Ceska narodn{ banka.

b) Ekonomické vysledky fondu
Ekonomické vysledky fondu jsou zavislé na velikosti obhospodafovanych aktiv Podfondu. Fond obhospodatoval
kapital upsany investory v podfondu ANALYTICA SBS. Vlastni prostiedky fond neinvestoval a slouzi mu pouze

k financovani provozni ¢innosti.

K 31. 12. 2019 byla struktura cizich zdroja fondu nasledujici (tis. K¢)

Uvéry od akcionata fondu a jejich firem 0

Uvéry od nezavisljch osob 0

Ostatn{ zavazky 615

CELKEM 615

Ostatni zavazky
(tis. K¢) 31.12.2019 21.3.2019
Zavazky z obchodniho provozniho styku 486 0
Zavazky k zaméstnancim 48 0
Zavazky ke statnim institucim 34 0
Dohadné ucty pasivni 47 0
Ostatni pasiva celkem 615 0

c) Vynosy, naklady zisk fondu

V prabéhu roku 2019 dochazelo ke vzniku vynosu souvisejicich s obhospodafovanim Podfondu. Naklady Fondu tvoii
zejména naklady na poplatky a provize a spravni naklady. V roce 2019 pfevysovaly naklady Fondu jeho vynosy zejména
z divodu nizkého objemu majetku Podfondu, ze kterého se odviji poplatek za obhospodafovani placeny Fondu.
Celkove hodnotime nakladovost fondu piiznive. Podrobnéjsi ddaje lze nalézt v dalsich ¢astech této vyrocni zpravy.
Jedinou oblasti, ve které fond vidi pfilezitost k ptipadnym dsporam, jsou naklady na poplatky za zprostiedkovani

obchodu s dluhopisy a ndklady na administraci a depozitafské sluzby.




d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva fondu tvoif pohledavky za bankami a pohledavky za Podfondem. Pasiva fondu tvofi zakladni kapital a zavazky
za dodavateli Fondu plynoudi z pfevazné miry poskytovanim sluzeb souvisejici s béznym provozem Fondu. Fond,
krom¢ své hotovosti disponuje pouze zakladnim majetkem, ktery potfebuje ke své ¢innosti. Jde zejména o kancelarské

vybaveni (pocitace). Ani do budoucna fond nepocita s zadnymi rozsahlejsimi naklady na pofizeni majetku.

e) Investice a budouci investice

Fond neplanuje v nasledujicim obdobi roku 2020 realizovat zadné investice.

f) Popis trha

Fond obhospodatuje majetek Podfondu, jehoz investi¢n{ strategie definovand Statutem fondu se zaméfuje prevazné
na investice do spolecnosti s ristovym profilem se zaméfenim na IT a dale se zaméfenim na oblasti technologii,
sluzeb, nemovitosti a pramyslu, ale i do pohledavek a cennych papira. V raimci obhospodatovani Podfondu se Fond
v roce 2019 zam¢etoval na investice do dluhovych nastroji a dale do dluhopist obchodovanych na kapitalovych

trzich.

Regulatorni povinnosti Fondu

Fond je regulovan Ceskou narodni bankou. Fond kazdy mésic reportuje CNB zikladni finanéni data o své ¢innosti,
CNB fondu schvaluje viechny vedouci osoby, fond ji predklada svij aktualni statut, vjroéni zpravu i stanovy. Fond
informuje CNB také o vech zménach kvalifikovanych acasti. V ramci licenéniho fizeni CNB schvalovala cely systém

fizeni fondu, véetné fizen rizik, compliance, investi¢ni politiky atd.

Dalsim prvkem regulace fondu je depozitaf, kterym je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Depozitaf
ma zf{zen online pifstup ke vSem Gctim a monitoruje tak veskeré obchody na kapitalovych trzich provedenych fondem
u obchodnika s cennymi papiry a kontroluje, zda-li provadéné obchody odpovidaji statutu fondu. Deporzitaf je také
informovan o v§ech smlouvach uzavienych fondem. Dale depozitat pfedem schvaluje vSechny platby fondu pfevysujici

500 tis. K¢ a ma pravo zadat vysvétleni i ke vSem ostatnim platbam uskute¢nénych fondem.

Rozhodnutim valné hromady fondu byla auditorem fondu v roce 2019 Ing. Jan Glatt ev.¢.1023.




INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond planuje béhem roku 2020 pokracovat ve své dosavadni cinnosti a vyuzivat investi¢ni piilezitosti na trhu

v souvislosti s koronavirovou krizi, o které si myslime, Ze jeji vliv bude dlouhodoby a vyznamny.

V Praze, 30. dubna 2020

Radek Svec

Statutarni reditel




UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona &. 240/2013 sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech, vyhlagky &. 244/2013 sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a nafizeni komise v pfenesené
pravomoci (eu) &. 231/2013, kterym se dopliluje smérnice evropského patlamentu a rady 2011/61/ eu, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled

A. UDAJE O FONDU

Nazev investi¢niho fondu

SBS FUNDS SICAYV as.. (dile jen ,,Fond*)

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, vlozka 24300
zapsano 21.bfezna 2019

1€

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Podfond
ANALYTICA SBS podfond (dale jen Podfond)
Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investora podle § 95 zékona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a

investi¢nich fondech.

Statutarnim feditelem fondu je Ing.Radek Svec

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU
ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k zidnym zménam zapisovanych do obchodniho rejstiiku.

C. OBECNE UDAJE O INVESTICN{ SPOLECNOSTI

ktera obhospodafovala majetek fondu, byt jen po ¢&ast rozhodného obdobi, datu uzavieni smlouvy o
obhospodafovani a pfipadné datu ukonceni obhospodafovani investi¢ni spole¢nost

Fond je samospravnym investicnim fondem, kter§ nemél ani po ¢ast rozhodného obdobi uzavienou smlouvu o

obhospodafovan{ s investi¢ni spole¢nosti.

D. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI POVERENE FUNKCi
ADMINISTRATORA

Nazev spolecnosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle jen ,,Investi¢ni spolec¢nost™)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985
1€

279 11 497




Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzavfena 1. kvétna 2019.

Smlouva o povéfeni vikonem nékterych ¢innosti byla uzaviena 1. kvétna 2019.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi

V pribc¢hu dcetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonaval

Depozitatem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai).

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svefen hlavnimu podpurci.

H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY
MAJETKU FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Potizovaci cena tis. K¢ Redlna hodnota v tis. K¢ k 31. prosinci 2019
Zustatky na bézném uctu 800 800
Ostatni aktiva 365 365
Néklady pfistich obdobi 27 27

I. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestliZe hodnota pfedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl aktivaim ani pasivnim tcastnikem soudnich spora.

J. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICN{
AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.




K. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
FONDU

spolu s uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodaisky vysledek

Dulezitymi skutecnostmi s vjznamnym vlivem na vykon ¢innosti fondu a jeho hospodafsky vysledek byly:
e  ziizeni a obhospodafovani podfondu ANALYTICA SBS;

e nizké spravni naklady fondu.

L. UDAJE O CLENECH ORGANU FONDU

ostatnich vedoucich osobach a portfolio manaZerech v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného popisu jejich
zku$enosti a kvalifikace, dale idaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost, pfipadné o dni, od kterého
pfestali vykonavat funkci nebo ¢innost,

Statutarnim feditelem fondu je:

Ing. Radek gvec, Dvorska 987, Lanskroun, PSC 563 01

Vystudoval statistiku na VSE. V roce 1997 prodal podil v Multiservis GE a do roku 2000 pro GE Multiservis pracoval
jako COO. Poté 13 let fidil své privatni portfolio na kapitalovych trzich (opce, obligace, indexy, strukturované

produkty) a pusobil jako private equity investor. Ve fondu je zodpoveédny za investi¢ni strategii.

Udaje o &lenech Spravni rady Fondu

Cleny Spravni rady jsou:

Ing. Radek Svec, Dvorska 987, Langkroun, PSC 563 01

Ing. Zden&k Stuptianek, Diblikova 508/28, Praha 10 - Stérboholy, PSC 109 00
Michal Bako, Karoliny Svétlé 315/3, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00

Vsichni ¢lenové Spravni rady byli zvoleni na valné hromadé akcionafa dne 21. bfezna 2019.

Udaje o ostatnich vedoucich osobach Fondu

Ing. Zdenék Stupiianek

informace vig vyse

Udaje o portfolio manaZerech Fondu

Ing. Radek Svec, hlavni investi¢ni manazer

informace vig vyse




M. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA FONDU

byt’ jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim vyse a typu tcasti a doby, po kterou mély kvalifikovanou tcast

Celkova Podil na Dotfa trvéni’
Akcie &. | Akcie (v ks) Na jméno jmenovita spole¢nosti kva!lvﬁko.\;ane
hodnota (v K¢) v %) ucasti
1-50 50 Radek Svec 2.000.000 100 celé rothdne
obdobi
Zikladni kapital spole¢nosti 2.000.000

N. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL FOND KVALIFIKOVANOU UCAST

byt’ jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim vyse a typu ucasti téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou
investi¢ni fond mél kvalifikovanou ucast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospodaiské
vysledky téchto osob, uvede Fond hospodaiské vysledky neauditované a tuto skute¢nost vyznaci

Fond nemél v rozhodném obdobi kvalifikovanou tcast na zadné osobé.

O. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S FONDEM PERSONALNE PROPOJENE

byt’ jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim zpusobu propojeni a doby propojeni

Osobou personalné propojenou je pravnicka osoba, jejimz statutarnim organem nebo ¢lenem jejiho statutarniho nebo
dozorciho organu je fyzicka osoba, kterd je soucasné clenem pfedstavenstva nebo dozordi rady, zaméstnancem nebo
prokuristou investicniho fondu.

Jednad se o tyto osoby:

Pravnické osoby persondlné
propojené se Spolecnosti

Doba persondlniho
propojeni

Jméno, prijment

Zainteresovanost
v pravnickych osobdach
propojenych se Spolecnosti

Clenstvi a funkce
v organech Spolecnosti

Suldovsky a partnefi, a.s.

celé rozhodné
obdobi

Ing. Radek Svec

Clen spravni rady

statutarni feditel od
21. biezna 2019

Verollmon s.r.0.

celé rozhodné
obdobi

Ing. Radek Svec

Jednatel a spole¢nik

statutarni feditel od
21. biezna 2019

OMBU Invest s.r.o.

celé rozhodné
obdobi

Ing. Radek Svec

Jednatel a spolec¢nik

statutarni feditel od
21. biezna 2019

LA Factory s.r.o.

celé rozhodné
obdobi

Ing. Radek Svec

Jednatel a spolec¢nik

statutarni feditel od
21. biezna 2019

P. OSOBY, KTERE VROZHODNEM OBDOBI JEDNALI S FONDEM VE SHODE
pokud se nejedna o osoby uvedené pod pismeny M) az O)

V roce 2019 nejednal Fond s zadnou osobou ve shodé.

Q. UDAJE O OSOBE, ZAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu.

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajist’uje pouze Depozitat Fondu.




R. UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY,
ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papity ve vztahu k majetku Fondu

Obchodnikem s cennymi papity byl po celé obdobi:
e  Conseq Investment Management, a.s., 1C 26442671, Praha 1, Rybni 682/14, PSC 110 00
e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C 64948242, Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

S. DEN, KTERYM KONCi DOBA, NA KTEROU BYL FOND ZALOZEN
Fond je zfizen na dobu neurcitou.

T. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
BYL NEBO JE FOND

jestliZze hodnota pfedmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢niho fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2019 ucastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich sport.

U. UDAJE O AKTIVECH FONDU ZATiZENYCH PRAVY TRETiCH OSOB
K 31. 12. 2019 fond neeviduje aktiva zatizend pravy tetich osob.

V. UDAJE O POCTU EMITOVANYCH AKCI{

Poéet emitovanyjch akeif je 50 kusd.

W. UDAJE O VLASTNIM KAPITALU PRIPADAJICIiM NA JEDNU AKCII
Vlastni kapital pfipadajici na jednu akii ¢inf k 31. 12. 2019 11,5 tis. K¢&

X. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU FONDU

Kratkodoba finanéni aktiva:
stav bankovnich Géta
k 31.12.2019 je stav 800 ds. K¢.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek:
K 31.12.2019 je 0 tis. K¢.

Ostatni aktiva:
K 31.12.2019 jsou 365 tis. K¢.

Naklady a piijmy pfiStich obdobi:
K 31.12.2019 jsou 27 tis. K¢.

Y. UDAJE O UPLATE URCENE ZA OBHOSPODAROVAN{ MAJETKU FONDU

Za obhospodafovani majetku Fondu nevznikly Zddné ndklady. Fond obhospodafoval majetek Podfondu

prostfednictvim hlavniho investiéniho manazera. Za ndklady hlavniho investiéniho manazera Ing. Radka Svece v roce




2019 vznikly fondu naklady ve vysi 397 tis. K¢, formou mzdy, véetné vech souvisejicich zakonnych odvodu a pojistent

a pfispévku na penzijni pfipojisténi.

Z. TUDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na idaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a idaje
o dal$ich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost na auditora ve vysi 25 tis. K& Cinnost depozitafe je plné
hrazena z majetku Podfondu. Administratorovi vznikl narok na ¢innosti souvisejici s administraci ve vysi 240 tis. K¢.

Naklad na administraci je hrazen z majetku Podfondi.

AA. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam v u¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o poétu pracovnika
a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a idaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodafovatel vyplatil

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikt majicich vliv na rizikovy profil Fondu

¢inily v roce 2019 celkem 241 tis. K¢, z toho 0 tis. K¢ ¢inila pohybliva slozka.

BB. UDAJE O UPLATE ZA VYKON FUNKCE DEPOZITARE

Deporzitate a naklady s jeho ¢innosti souvisejici ma pouze Podfond a nikoli Fond.

CC. UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM KAPITALU PRIPADAJICIM
NA JEDNU AKCII ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

v tis. K¢ NAV CELKEM NAV/I zakladatelskou akcii

31.12.2019 577 11,5 tis. K¢

DD. UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodafovani
vefejného investi¢niho fondu

Investice do finanénich aktiv

Do finanénich aktiv investuje Fond nejvyse 100 % svého majetku.

Fond pro investice do finanénich aktiv vyuziva napfiklad zejména dluhopisy, ale také akcie obchodované
na regulovanych trzich zemi OECD. Fond muze investovat také do pohledavek a nabyvat podilt v obchodnich

spole¢nostech i ve fondech obchodovanych na burzovnim trhu, tzv. ETF( exchange traded funds).

Zde uvedena kvantitativnl omezen{ jsou podrobnéji vymezeny ve statutu Fondu a na vybrané limity se vztahuji dilé

vyjimky stanovené ve statutu Fondu nebo ve vyhlasce ¢. 194/2011 Sb.




ROZHODNUTI FONDU O ZPUSOBU UHRADY PRIPADNE ZTRATY

vykazané fondem za ucetni obdobi roku 2015 podle § 655 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a

investi¢nich fondech

%

Fond ztratu vykazanou za ucetni obdobi koncici dnem 31. prosince 2019 pfevede na ucet ztrat minulych obdobi.

VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2019 21.3.2019
3 Pohledavky za bankami 800 2000
z toho: splatné na pozadani 800 2 000
11 Ostatni aktiva 365 0
13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 27
Aktiva celkem 1192 2000
Pasiva
tis. K¢ 31.12.2019 21.3.2019
4 Ostatni pasiva 615 0
8 Zakladni kapital 2000 2000
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (1423) 0
Vlastni kapital 577
Pasiva celkem 1192 2000
VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOB{ OD 21.BREZNA DO 31. PROSINCE 2019
tis. K¢ 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
5 Vynosy z poplatka a provizi 300 0
6 Naklady na poplatky a provize 8 0
8 Ostatni provozni naklady 113
9 Spravni naklady 1602 0
a) z toho: naklady na zaméstnance 730 0
aa) z toho: mzdy a platy 516 0
ab) z toho: socialni a zdravotni pojisténi 214 0
b) ostatni spravni naklady 872 0
19 Zisk | ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim (1423) 0
23 Daii z pfijmu 0 0
24 Zisk [ ztrata za ucetni obdobi (1423) 0




EE. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynost.




UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENT
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zadné jiné viznamné udalosti majici vliv na ucetni

zavérku Fondu k 31. prosinci 2019.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se nemoci COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi, véetné Ceské republiky. Mnoho zemf
zavedlo opatfeni limitujici pohyb obyvatelstva a ckonomickou aktivitu, coz na finan¢nich trzich vedlo k
ptehodnocovani ocekavani ohledné budouciho ristu ekonomiky a k naslednému znatelnému poklesu cen finanénich

aktiv.

Ekonomické dopady nebylo mozno v roce 2019 jesté pozorovat, avsak vyvoj v prvnich mésicich roku 2020 nabral
zcela odlisny a zejména velice rychly smér. Okamzity Sok a dopad do hodnoty spravovanych aktiv byl vesmeés velmi
negativni, nicméné se lisil v zavislosti na konkrétnim druhu aktiv, bezprostfedni expozici na nejzasazenéjsi sektory,
zpusobu a frekvenci ocenovani, jakoZzto i na nutnosti dostit nutnym pozadavkam, vyplyvajicim ze statutd fondd ¢i
zakonnych nafizeni. Bez ohledu na vys$e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas piistup i nadale
z dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého kvartdlu 2020 vnimame spise jako jednorazovou
anomalii, jejiz intenzita bude plné funkei délky trvani bezpecnostnich opatfenti, nez jako novy normal dlouho trvajici
recese. S aktudlnim chovanim finanénich trhi a vyvojem hodnoty aktiv jsme se naposledy mohli setkat v pocatcich
financni krize roku 2008, pficemz v nekterych pifpadech byla nynéjsi volatilita jesté vyraznéjsi, umocnéna pasivnimi
strukturami finanénich trhi. Pfestoze redln¢ ocekavame vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v prabchu
prvnich dvou az tif kvartald roku 2020, spojené se zvy$enim nezaméstnanosti, narastem kreditnich marzi a miry
uverovych selhdni, mame za to, ze okamzitd vladni opatfeni a alokovana fiskalni kapacita umozni zmirnéni celého
procesu a navrat k pavodnim drovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych trzich a v celkové valuaci

investi¢nich aktiv.

Fond v dobé¢ sestaveni cetni zavérky nepocit’uje zddnd omezeni, pramenici z nedostatku pracovnich sil v dusledku
virové ndkazy ¢i jinych omezeni na strané zaméstnancu, ani potfebu dodate¢ného zajisténi nutného hardwaru nebo
novych pracovnikd. Stejné jako nepocit’uje zadné piimé dopady vladnich nafizeni omezujicich cestovani do zahraniéi,

nafizenych karanténnich opatfeni a nema problémy s dodrzenim piipadnych kovenantd a financnich zavazka.

Prestoze lze racionalné predpokladat opakované prodluzovani trvani nynéjsiho stavu s potencialnimi pfimymi dopady
do finanénich vysledkd Fondu v bezprostfedni budoucnosti, je Fond nyni bez problému schopen dostat svym
zavazkam, stejn¢ jako je schopen uspokojit zvysené klientské pozadavky na zlikvidnéni investovanych prostiedki v
zavislosti na trznich podminkach a vladnich omezenich. Nicméné vzhledem k vyse zminénému povazujeme za nutné
upozornit na nutnost peclive zvazit pifpadné vybéry prostiedkd a doporucujeme abstrahovat od emoci novinovych
titulkd a zprav, které mnohdy v dasledku zjitfenych pociti vedou k pfehlizeni skute¢ného stavu véci. Fond je
aktualné v pozici, ktera umoznuje efektivné celit nynéjsimu stavu a je schopna zajistit bezproblémové fungovani a

pteckani vyzev, spojenych s virovou pandemif.




B.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVO]JI CINNOSTI FONDU

Fond bude nadédle vykonavat ¢innost kvalitniho obhospodafovani majetku Podfond tak, aby naplnil oc¢ekavani

investort na zhodnoceni prostfedkd a zaroven ochranil majetek Podfondu.

C.

INFORMACE O NABYTI AKCIi FONDU

Béhem roku 2019 nedoslo k zméné akcionafe Fondu.

D.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJiCiCH Z INVESTICE DO FONDU

Investici do Fondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a)

b)

d)

g
h)

Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v disledku slozeni majetku nebo zptsobu
obhospodatovani majetku Fondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodatovani mize dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Fondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich
trzich.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhti majetku
Fondu. Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko
a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu.
Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatd, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat
velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

Uvérové riziko spocivajici v tom, ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek. Tato rizika
obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitd na vys$i expozice vici jednotlivym protistrandm a emitentim a vhodnymi smluvnimi
yjednanimi.

Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas a za
piiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt cilovych aktiv, které mohou tvofit zasadni
¢ast majetku Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosihnout
nejlepsi ceny je ¢asove naro¢né. V krajnim piipadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné ¢asti
trhu nebo uréité druhy aktiv.

insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.

Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych davodi maze byt Fond zrusen.

Riziko, ze Fond muze byt zrusen i zjinych nez zakonem stanovenych davodud, napiiklad z davodia
ekonomickych ¢i restrukturaliza¢nich.

Rizika spojena se stavebnimi vadami.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesti nebo lidského faktoru
anebo vlivem vn¢jsich udalosti.

Riziko spojené s jednotlivymi typy finan¢nich derivatd, v pifpadé, Ze by se Fond rozhodl v ramci
obhospodatovani nabyvat takova aktiva.

Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

Rizika spojend s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni tcast nebo za niz ma Fond pohledavku.




n)  Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici.

0)  Riziko vyporadani spojené s tim, ze vypofadani transakce neprobchne tak, jak se pfedpokladalo z duvodu,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené lhute.

p)  Ménové riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice muize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

q)  Rizika spojena s vadami véci movitych.
E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich

vztaht.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNIi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICI

Fond nemad organiza¢ni slozku podniku v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zdstupce

— ——

10. ¢ervna 2020 Ing. Radek Svec




UDAJE A SKUTECNOSTI
podle vyhl &. 52/2016 sb. ptiloha &. 4 k vyhlagce & 244/2013 SB.

A. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH OHLEDNE JEHO OSOBY
DO OBCHODNIHO REJSTRIKU

ke kterym doslo v rozhodném obdobi
V priibéhu rozhodného obdobi nedoslo v obchodnim rejstifku ke zméné zapisovanych skute¢nosti.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH

které byly v rozhodném obdobi obhospodaiovatelem obhospodafovany nebo administrovany

Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich spolecnostech a

investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH SVYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON
CINNOSTI TOHOTO OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH
FAKTORU

které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek v rozhodném obdobi

Jsou obsazeny v textu vyro¢ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNI RADY,
DOZORCI RADY A PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO
OBHOSPODAROVATELE
véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, a dale idaj o obdobi, po které tuto funkci nebo ¢innosti

vykonavaji, nebo vykonavali

Ing. Radek Svec, nar. 7 ¢ervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Pfedmésti, 563 01 Langkroun,
statutarni feditel (od 21. bfezna 2019)

Ing. Radek gvec, nar. 7 cervna 1968, bytem Dvorska 987, Zichlinské Piedmésti, 563 01 Lanskroun,
pfedseda spravni rady (od 21. bfezna 2019)

Zdengk Stupfianek, nat. 11. stpna 1982, bytem Diblikova 508/28, étérboholy, 102 00 Praha 10,
clen spravni rady (od 21. bfezna 2019)

Michal Bako, nar. 26. ¢etvence 1984, bytem Karoliny Svétlé 315/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
clen spravni rady (od 21. bfezna 2019).

E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST
byt’ jen po Cast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifika¢nich udaju, vyse a typu kvalifikované Gcasti a
hospodaiského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou obhospodafovatel mél kvalifikovanou

ucast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici hospodaiské vysledky téchto osob ovéfené auditorem, uvede
obhospodafovatel hospodaiské vysledky auditorem neovéfené a tuto skute¢nost vyznaci

Takové osoby nejsou.




F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADE]Ji PODLE PISMENE E. A KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI S TIMTO OBHOSPODAROVATELEM
VE SHODE S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU

Takové osoby nejsou.

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH

jejichZ Gcastnikem v rozhodném obdobi byl nebo je tento obhospodafovatel na svij ucet nebo na ucet jim
obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jestliZze hodnota pfedmétu sporu
pfevySuje 5 % hodnoty majetku tohoto obhospodafovatele nebo investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jehoZ se spor tyka

Takové soudni nebo rozhoddi spory neexistuji.

H. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBI TIMTO
OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, s uvedenim jejich
identifika¢nich tdaji a jednotlivé ¢innosti, kterou byly povéfeny

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zdstupce

10. ¢ervna 2020 Ing. Radek Svéc




ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU OSOBOU

a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou podle §82 zakona
¢.90/2012 Sb.

Fond je akciovou spole¢nosti, kterda ma monistickou strukturu organd. Organy Fondu jsou valnd hromada, statutarni
feditel, spravni rada a investi¢ni vybor. Statutarnim orginem je statutarni feditel, do jehoz pasobnosti patii obchodni
vedeni Fondu. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka
osoba opravnéna obhospodafovat Fond. Spravni rada je kontrolnim orginem a z jeji pusobnosti je stanovami

vylouceno obchodni veden.

Ovladajici osobou byl k 31. 12. 2019 akcionat Radek Svec, drzici ve spole¢nosti 100 % akif. Tato ovladajici osoba je

zaroven statutirnim feditelem.

Vuci ovladajici osob¢ bylo v roce 2019 poskytnuto plnéni ve vysi 241 tis. K¢ formou mzdy a penéznich plnéni
(piispevek na penzijni pojisténi) a dale k 31. 12. 2019 eviduje spolecnost vaci ovladajici osobé zavazek ve vysi 440 tis.

Ke¢. S ovladajici osobou byla uzaviena pracovni smlouva na pozici statutarni feditel.

Podfond nakoupil od Ing. Radka Svece nésledujici dluhopisy za trzni cenu v dobé transakce:

1) ISIN CZ0001003834 Emitent: Ceska republika pocet: 1.500 ks nominalni hodnota 1 ks 10.000 K¢,
nominalni hodnota celkem 15.000.000 K¢, Kupni cena za kus: 9.962 K¢, Alikvotn{ urokovy vynos celkem
186.781 K¢. Cena celkem 15.129.781 K¢. Datum vypofadani: 30.8.2019.

2)  ISIN: CZ0003522930 Emitent: SAZKA Group a.s., pocet: 138 ks, nominalni hodnota 1 ks: 10.000 K¢,
nominalni hodnota celkem 1.380.000 K¢, Kupni cena za kus: 10.000 K¢, Cena celkem 1.380.000 K¢.
Datum vypofadani: 11.10.2019.

Ing. Radek Svec upisoval béhem roku 2019 investi¢ni akcie Podfondu a to za stejnjch podminek jako vsichni ostatni

investofi.

Zadné jiné smlouvy ani plnéni vici ¢ v zajmu ovladajici osoby ucinény nebyly. Z plnéni vici ovladané osobé

nevznikla spolecnosti 4jma.

Propojenymi osobami se spole¢nosti po celé obdobi roku 2019 z duvodu, ze na nich ovladajici osoba spole¢nosti
vlastnila vyznamny majetkovy podil, byly:

e Suldovsky a partnefi, a.s., Trzist¢ 366/13, 118 00 Praha 1 — Mal4 Strana, 1C: 274 09 490

e AFI - Accounting for Financial Institutions s.r.o., Trzi$té 366/13, 118 00 Praha 1 — Mald Strana, IC: 083 79 688
e Wendell holding, a.s., Nadrazni 1179, 563 01 Lanskroun, IC: 259 68 246 — do 15.02.2019

e Verollmon s.r.o0., Tirkova 2319/5b, 14900 Praha 4 — Chodov, IC: 248 11 823

e  OMBU Invest s.r.o., Trzist¢ 366/13, 118 00 Praha 1 — Mal4 Strana, IC: 046 87 299

e PP electronics a.s., U Pumpy 515/6, Koterov, 326 00 Plzen, IC: 008 07 749

e LA Factoty s.r.0., Komenského 1122, Zichlinské Predmésti, 563 01 Lanskroun, IC: 060 87 906

e EMU - HR Innovations s.r.0., Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1 — Mala Strana, IC: 070 87 438




A. ULOHA OVLADANE OSOBY

Fond je investiécnim fondem s proménnym zikladnim kapitilem podle ustanoveni §154 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou Fondu je investovat prostfednictvim podfondi do aktiv definovanych

ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalsich investoru.

B. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionaf Ing. Radek Svec uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akciondfe Spole¢nosti prostfednictvim
svého podilu pfedstavujictho 100 % vsech hlast ve Spole¢nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné

hromadé Spolec¢nosti jako jediny akcionafi pfi vykonu pisobnosti valné hromady Spole¢nosti.

C. PREHLED JEDNANI{

ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo vzajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery piesahuje 10 % vlastniho kapitalu
Spoleénosti zjisténého podle posledni ucetni zavérky

Na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby ani osob ovladanych stejnou ovladajici osobou nebylo v tomto ucetnim
obdobi konéicim dne 31. prosince 2019 ucinéno zadné jednani tykajici se majetku presahujictho 10 % vlastniho kapitalu

ovladané osoby, kromé:

Podfond nakoupil od Ing. Radka Svece nésledujici dluhopisy za trznf cenu v dobé transakce:

1) ISIN CZ0001003834 Emitent: Ceskd republika pocet: 1.500 ks nominilni hodnota 1 ks 10.000 K&,
nominalni hodnota celkem 15.000.000 K¢, Kupni cena za kus: 9.962 K¢, Alikvotn{ drokovy vynos celkem
186.781 K¢. Cena celkem 15.129.781 K¢. Datum vypotadani: 30.8.2019.

D. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Podfond nakoupil od Ing. Radka Svece nésledujici dluhopisy za trznf cenu v dobé transakce:

1) ISIN CZ0001003834 Emitent: Ceska republika pocet: 1.500 ks nominalni hodnota 1 ks 10.000 K&,
nominalni hodnota celkem 15.000.000 K¢, Kupni cena za kus: 9.962 K¢, Alikvotni urokovy vynos celkem
186.781 K¢. Cena celkem 15.129.781 K¢. Datum vypofadani: 30.8.2019.

2)  ISIN: CZ0003522930 Emitent: SAZKA Group a.s., pocet: 138 ks, nominalni hodnota 1 ks: 10.000 K¢,
nominalni hodnota celkem 1.380.000 K¢, Kupni cena za kus: 10.000 K¢, Cena celkem 1.380.000 K¢. Datum
vypofadani: 11.10.2019.

Ing. Radek Svec upisoval béhem roku 2019 investi¢ni akcie Podfondu a to za stejnych podminek jako vsichni ostatni

investofi.

Od zalozeni spolecnosti doslo k uzavieni nasledujicich smluv mezi fondem a spole¢nostmi ovladanymi stejnymi

osobami jednajicimi ve shode¢.

Mezi spole¢nosti a propojenymi osobami doslo v prabéehu roku k uzavieni téchto smluv s nasledujicimi plnénimi:

e Smlouva (AFI — Accounting for Financial Institutions s.r.0.) s plnénim 6 tis. K¢/mésic.




E. POSOUZENI]

zda vznikla Spole¢nosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani
Ovladané osob¢ tjma nevznikla.

F. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztahtl mezi ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Ze vztahu s ovladajici osobou nebo osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou plynou pro Fond vyhody ve formé

silného ekonomického zazemi. Z téchto vztaht neplynou pro Fond Zddna rizika.

Statutarni feditel Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych informaci o vztazich
mezi Fondem a osobami s Gzkym propojenim na Fond a mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond

dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro ucetni obdobi od 30.4.2019 do 31.12.2019.

V Praze, dne 30. bfezna 2020

Radek Svec
Statutarni feditel




Zprava o auditu

ucetni zaverky

SBS FUNDS
SICAV

akciova spole¢nost
PRAHA

k 31.12.2019

Ing. Jan Glatt

auditor
opravnéni 1023
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

uréena akcionari a spravni radé fondu SBS FUNDS SICAV a.s.

Vyrok
auditora

Zvyrazné-
ni skutec-
nosti

Zaklad pro
vyrok

Ostatni
informace
uvedené
ve vyrocni
Zpravé

Provedl jsem audit pfilozené ucCetni zavérky fondu SBS FUNDS SICAV
akciova spole¢nost (dale také ,Fond“), sestavené na zakladé Ceskych
uCetnich pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a
ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu koncici 31. 12. 2019, a pfilohy
této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v Gvodni &asti
prilohy této uCetni zavérky.

Podle mého nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz aktiv a pasiv SBS FUNDS SICAV akciova spolecnost k datu
31. 12. 2019 a nakladu a vynosu a vysledku jeho hospodareni za

vrs_ s

rok koncici 31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Upozornuji na zavérecnou cast vyroCni zpravy, tykajici se skuteCnosti
které nastaly po rozvahovém dni, vztahujici se k vyhodnoceni dopadu
pandemie COVID-19 a tykajici se dalSi €innosti a stability fondu SBS FUNDS
SICAV a.s. roce 2020 a dale. Dle stanoviska spravni rady neni vyznamné
ohrozen pfedpoklad nepretrzitého trvani.

Audit jsem proved! v souladu se zdkonem o auditorech a standardy
Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Odpovédnost auditora stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu ,Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky“. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsem na Fondu nezavisly a spinil jsem i dalsi etické povin-
nosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivam se, ze dikazni informace,
které jsem shromazdil, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni
vyroku.

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o audito-
rech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida spravni rada spole¢nosti.

Vyrok auditora k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Pfesto je vSak soucasti povinnosti auditora souvisejicich s ovéfenim ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s u€etni zavérkou
Ci se znalostmi auditora o Fondu ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek Cinény
na zakladé ostatnich informaci.



Odpovéd-
nost
spravni
rady Spo-
le€nosti za
ucetni
zaveérku

Odpovéd-
nost
auditora

za audit
ucetni
zaverky

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazi posoudit, uvadim,

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz prfedmétem
zobrazeni v ucCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsem povinen uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fon-
du, k nimz jsem dospél pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsem
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistil.

Spravni rada spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky poda-
vajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je spravni rada Spole¢nosti povinna
posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzitého trvani, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze uCetni zavérky zaleZzitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy je planovano ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Ukolem auditora je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zptusobenou podvo-
dem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprav-
nosti mohou vznikat v duUsledku podvodld nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je povinnosti
auditora uplatiiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat pro-
fesni skepticismus.

Dale je povinnosti auditora:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni
zavérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditor-
ské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abych na jejich zakladé mohl vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodha-
lim vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu,
je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpuso-
bené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.



Jméno
auditora
Opravnéni
éislo

Sidlo
Misto
podnikani

Datum
vypracovani
zpravy

Podpis e ;

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abych mohl navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abych mohl vyjadfit nazor na ucinnost je-
jiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
uCetnich odhadl a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo
Investi¢ni Spole€nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni
ucCetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdu k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je moji povinnosti upozornit ve zpravé
auditora na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Zavéry auditora tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsem ziskal do data vydani zpravy auditora.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné

prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a
udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Povinnosti auditora je informovat predstavenstvo Investicni Spolecnosti

mimo jiné o planovaném rozsahu a nacCasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsem v jeho prabéhu ucinil, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ing.Jan Glatt

&. 1023 vydané Komorou auditord CR dne 22.ledna 2010

PFikopy 1520, 562 01 Usti nad Orlici
Komenského 156, 562 01 Usti nad Orlici

29.6.2020

Pfiloha: ucetni zavérka k 31.12.2019
vyroc€ni zprava za rok 2019
vypis z obchodniho rejstfiku internetovy



SBS

FUNDS SICAV

UCETNI ZAVERKA

ZA OBDOBI

OD 21. BREZNA 2019 DO 31. PROSINCE 2019

Niazev fondu:
Sidlo:

IC:

U&etni obdobi:

SBS FUNDS SICAYV a.s.
Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1 - Mala Strana
080 09 791

21.3.2019 - 31. 12. 2019

SBS FUNDS SICAV a.s.
Investi¢ni fond
Trzisté 366/ 13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

DIC: CZ08009791, vedena u Méstského soudu v Praze, sp.zn. B 24300

www.sbss.cz



Rozvaha k 31. prosinci 2019

Aktiva
(tis. K&) Bod 31.12.2019 21.3.2019
3 Pohledavky za bankami 3.1 800 2000
v toho: splatné na pozadani 800 2 000
11 Ostatni aktiva 3.2 365 )
13 Naklady a prijmy priStich obdobi 33 27
Aktiva celkem 1192 2000
Pasiva
(tis. K&) Bod 31.12.2019 21.3.2019
4 Ostatni pasiva 3.4 615 0
8 Zakladni kapital 35 2000 2000
15 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 3.6 (1423) 0
Vlastni kapital 577
Pasiva celkem 1192 2000
Podrozvaha k 31. prosinci 2019
(tis. K&) Poznamka 31.12.2019 21.3.2019
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 0 0
Podrozvahova aktiva celkem 0 0
(tis. K&) Poznamka 31.12.2019 21.3.2019
Hodnoty pfijaté k obhospodarovani 136 844 0
Podrozvahova pasiva celkem 136 844 0




Vykaz zisku a ztrdty za obdobi od 21.bfezna do 31. prosince 2019

(tis. K&) Bod 21.3.-31.12.2019 21.3.2019

5 Vynosy z poplatkll a provizi 3.8 300 0

6 Naklady na poplatky a provize 3.7 8 0
8 Ostatni provozni naklady 3.9 113

9 Spravni naklady 3.10 1602 0

a) z toho: naklady na zaméstnance 730 0

aa) z toho: mzdy a platy 516 0

ab) z toho: socialni a zdravotni pojisténi 214 0

b) ostatni spravni naklady 872 0

19 Zisk | ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim (1423) 0

23 Daii z pfijmu 3.1 0 0

24 Zisk / ztrata za ucetni obdobi (1423) 0

vs .7

Prehled o zménach viastniho kapitilu za rok koncici 31. prosince 2019

tis. K& Zakladni kapital Zisk (ztrata) Celkem

Zustatek k 21.3.2019 2000 0 2000
Cisty zisk/ztrata za obdobi 0 (1423) (1423)
Vyplata dividendy 0 0
PFrevody do fondu 0 0 0
Emise akcii 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0
Zustatek k 31.12.2019 2000 (1 423) 577




1.  Obecné udaje

V' znik investicniho fondn

SBS FUNDS SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond®) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fonda vedeného Ceskou narodni
bankou ke dni 21. bfezna 2019 na ziklad¢ zapisu do Obchodntho rejstiiku ke stejnému datu. Fond vznikl na zakladé
zakona ¢ 189/2004 Sb., o kolektivinim investovani, ve znéni pozdéjsich pfedpist, ktety byl nahrazen zikonem ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne
15.prosince 2018 bylo Fondu udéleno povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu podle §480 Zakona o

investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale také ZISIF).

Charakteristika a hlavni aktivity

SBS FUNDS SICAV, a.s. je samospravaym investi¢cnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, kterj ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB*) k svému obhospodafovant.
Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a

investi¢nich fondech.

Fond zaméfuje pfedevsim na spravu a obhospodafovani majetku podfondu, které Fond muze v souladu se stanovami
vytvafet. Fond nevykonava vlastni investi¢ni ¢innost. Podfond je fondem kvalifikovanych investora ve smyslu {95

ZISIF, ktery shromazd'uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investort.

V roce 2019 Fond obhospodatoval jediny podfond s ndzvem ANALYTICA SBS podfond (dale také Podfond). Tento
podfond byl zapsan do seznamu podfondié vedeného u CNB dne 1.5.2019 a vznikl dnem zahijeni vydavani
investi¢nich akcil dne 18.7. 2019 s pfidélenym kodem ISIN CZ0008044054. K 31.prosinci 2019 Podfond eviduje
134 920 822 ks vydanych investi¢nich akcii.

Fond vydava investi¢n{ akcie na jméno pouze na ucet jednotlivich podfondd nikoliv na tucet Fondu. O vytvofeni
) ] p ] vych p vy
podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zaroven urcuje ve Statutu investicni strategii podfondu a dalsi

pravidla pro fungovani podfondu.

Cinnost depozitite vykonavala po celj rok 2019 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,
IC: 649 48 242

V souladu se statutem je Fond v raimci obhospodafovani nebo administrace opravnén povéfit jinou osobu vykonem
jednotlivé cinnosti spocivajici v obhospodafovani nebo administraci, a to za podminek stanovenych Zikonem o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a statutu. Fond povéfil nékterymi ¢innostmi souvisejicimi
s administraci a obhospodafovanim Fondu a Podfondu investi¢ni spole¢nost QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
Hlnvesticni spole¢nost™) zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985,
I1CO 279 11 497, Sidlo Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Fond byl zalozen na dobu neurcéitou.

Ménou fondu je koruna Ceska.



Sidlo Fondu

Trzisté 366/13

118 00 Praha 1 - Mal4 Strana
Ceska republika

Ldentifikacni éslo
080 09 791

Pravni forma

akciova spolec¢nost

Zikladni kapitil
2000 000,- K¢

Osoby, kieré maji kvalifikovanou sicast na Fondu k 31. prosinci 2019.

podil

Ing. Radek Svec 100 %

100 %

Osoby, na kterych mdi Fond kvalifikovanou sicast & 31. prosinci 2019

Fond nemé¢l v rozhodném obdobi kvalifikovanou tcéast na zadné osobé.

Statutdrni a dozorci orgdny Fondu
Statutdrni feditel

Ing. RADEK SVEC, den vzniku funkce 21. bfezna 2019

Clenové spravni rady

Ing. RADEK SVEC - pfedseda, den vzniku funkce 21.bfezna 2019
ZDENEK STUPNANEK — ¢len, den vzniku funkce 21.bfezna 2019
MICHAL BAKO — ¢len, den vzniku funkce 21.bfezna 2019

Udilosti, které nastaly v pritbéhu iicetniho obdobi

V pribchu dcetniho obdobi nedoslo k zadnym vyznamnym uddlostem.



2. Uletni metody a obecné iicetni zasady
Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici piilohu, je
sestavena v souladu se zikonem o Géetnictvi, vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi

ucetnimi standardy pro financni instituce.

Tato Gletni zivérka je piipravena v souladu s vyhliskou Ministerstva financi CR ¢ 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpis, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni

zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetni zaverka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosa a historickych cen s vyjimkou

vybranych finanénich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze dcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné

budoucnosti.

Zaroven kazdy jednotlivy podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem vede oddélené ucetnictvi v
souladu s § 165 zdkona ¢. 240/2013 Sb. Jelikoz Fond i podfondy vedou oddélené ucetnictvi, finanéni vykazy fondu
nezahrnuji hodnoty tykajici se jednotlivych podfondi a Fond nesestavuje konsolidované ucetni vykazy. Neuplatni se
tak ustanoveni §82 Vyhlasky ¢ 501/2002 Sb. v platném znéni, nebot’ Fond nedisponuje hlasovacimi privy na
investi¢nich akciich podfonda. Hlasuje-li se o otazkich konkrétniho podfondu, pfislusi hlasovaci pravo vyhradné tém

akcionatram, jejichz akcie se k pfislusnému podfondu vazi.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavuji

zaporna cisla.

Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

Prepocet cizi mény
Fond pouzivé pro piepocet cizich mén na ceské koruny aktudlni dennf kurz Ceské narodni banky (CNB) platny v den
transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho ptipadu. V pribéhu roku se Gctuje pouze o realizovanych kurzovych

ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné jsou piepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou
narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je

vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

OkamZzik uskutecnéni uicetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pifpadu zejména:
e den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,

e den provedeni platby,



e den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo komodit
s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi nez 2 day,

e financni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Fond stane smluvni stranou transakce.

Pro oddctovani finanénich aktiv a zavazka plati nasledujici pravidla:
e  Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti.
e Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt,

a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje do ziskd nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni dcetniho piipadu je pifi nakupu a prodeji finanénich aktiv den vypofadani spotovych
obchodu.

2.1.  Vynosové a nikladové iiroky

Vynosové a nakladové droky ze vsech urocenych nastroju (kromé cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou
proti uctam ndkladd nebo vynost a kromé pohledavek) jsou vykazovany na akrualnim principu za pouziti metody

efektivni urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu nab¢hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo zavazku a rozdéleni
urokovych vynost nebo nakladd béhem stanoveného obdobi. Efektivai Grokova mira je mira, kterou se diskontuji
oc¢ekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizstho data zmény drokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho

aktiva nebo zavazku.

Pii vypoctu efektivai urokové miry Fond betre v uvahu veskeré smluvni penézni toky plynouci z finanéniho nastroje
(napf. opce na pfedcasné splaceni), ale nezahrnuje do vypoctu budouci uvérové ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré
poplatky placené nebo piijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni urokové miry, transakénich
nakladd a veskeré prémie nebo diskonty (s v{jimkou poplatki pfi poskytnuti uveru, které se ihned vykazou jako vynosy

z poplatkd a provizi).

2.2. Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani
transakce pro tfetf stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se
vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akruilnim principu

na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.3. Pohledivky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Fond vykazuje v nominalni hodnoté véetné nab¢hlého piislusenstvi snizené o

opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.



Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkim
opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouzitf je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s dbytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost

se vykazuje ve vynosech.

2.4.  Opravné poloZky

Fond musi nejdiive posoudit, zda existuje duvod pro snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dnt nebo vykazujf jina poruseni smluvnich podminek

nebo zhorsenou finanéni situaci dluznika.

Vyse opravnych polozek k pohledavkim a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné ¢astky z téchto

aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni soucasné hodnoty zajisténi pfi nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano

spole¢n¢ s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoif v této cizi meéné. Kursové rozdily se vykazuji stejné jako

kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

2.5.  Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezetva se tvofi v pifpadé, pokud
jsou splnéna nasledujici kritéria:
- Existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalost,
- Je pravdépodobné (min 50%) nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich
ekonomicky prospéch,

- Je mozné provést priméfené spolehlivy odhad plnéni

2.6. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby majetek pofizeny dplatné je evidovan v potizovacich cenach. Pofizovaci cena dlouhodobého majetku se
zvy$uje o pofizené technické zhodnoceni, pokud ndklady na néj v dhrnu za ucetni obdobi piekroci ¢astky stanovené

ucetnimi a dafiovymi predpisy.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok

a jehoz ocenéni je v piipadé zfizovacich vydaji vyssi nez 60 tis. K¢.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené¢ do 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny majetek

v pofizovaci cené do 20 tis. K¢ neni vykazovan v rozvaze a je uctovan do naklada v roce jeho potizeni.



Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cen¢ nad 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny majetek
v pofizovaci cené nad 20 tis. K¢ se odepisuji v souladu se zikonem o tcetnictvi metodou rovnomérného odepisovani

po dobu, ktera odpovida dob¢ skuteéné Zivotnosti majetku.

2.7.  Kapitilové fondy
Kapitilové fondy pfedstavuji fondy, které jsou tvoteny z jiného zdroje nez ucetniho zisku. Finanéni prostfedky ziskané

vydanim zakladatelskych akcif jsou vykazovany v zdkladnim kapitalu Fondu.

2.8. Dané
Splatnd dart

Danovy zaklad pro daf z ptfjmui se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim
dafiové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale tpravou o slevy na dani a

ptipadné zapocty.

Daii 7 pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (DPH).

Odlogend dart
Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdila mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a
jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena datiova pohledavka je zachycena ve vysi,

kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva danova sazba platna pro obdobi, v némz se ocekava jeji realizace.
Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni zajist'ovacich nastroja, realizovatelnych cennych papird a ucasti s podstatnym a
rozhodujicim vlivem na redlnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitélu, je rovnéz zachycena ve vlastnim

kapitalu.

2.9. Niklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Fond v soucasné dob¢ realizuje penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance.
Osobdam ve statutarnich organech Fondu nebyly vyplaceny zadné odmeény a rovnéz jim nebyly poskytnuty zadné pajcky

Fondem.

K financovani statniho dichodového planu provadi Fond pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

2.10. PouZiti odhadui

Sestaveni dcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované
hodnoty majetku a zavazka k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosut a nakladu za sledované obdobi. Vedeni
Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak

vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odlisovat.



2.11. Nisledné udilosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, jsou zachyceny v cetnich

vykazech v ptipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni dcetni zavérky doslo k vjznamnym udalostem zohledtiujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pitiloze, ale nejsou zatuctovany v

ucetnich vykazech.

2.12. Spriznéné strany

Podfond definoval své sptiznéné strany nasledovne:

Sptiznené strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany nasledovne:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v dcetni jednotce, ktery ji poskytuje vjznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
o) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patif pod pismeno c).

Fond je ve spfiznéném vztahu s klicovymi vedoucimi osobami Fondu a jejich rodinnymi piislusniky a déle subjekty
témito osobami ovladanymi ¢i spoluovladanymi a dale subjekty, v nichz maji tyto osoby podstatny vliv nebo jsou ¢leny
klicového vedeni téchto subjektl nebo jeji matefské spolecnosti. Za klicové vedouci osoby Fondu jsou povazovani

statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.

Transakce mezi spi{znénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spiiznénymi stranami, bez ohledu

na to, zda je ictovana cena.
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3. Doplriujici iidaje k rozvaze a vykazu ziskii a ztrdt

Fond vznikl dne 21. bfezna 2019. Z tohoto duvodu je ucetni zavérka sestavena za obdobi od 21. bfezna 2019 do 31.

prosince 2019.

3.1 Pohledivky za bankami

Pohledavky za bankami pfedstavuji zastatky na béznych uctech, které pro Fond vede UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. Fond eviduje k 31. prosinci 2019 pohledavky za bankami ve vysi 800 tis. K¢.

3.2 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva v ¢astce 365 tis. CZK pfedstavuji dohadnou polozku na vynosy z obhospodafovani podfondu v ¢astce
300 tis. CZK a poskytnuté zalohy dodavateliim v ¢astce 65 tis. CZK.

3.3 Niklady a prijmy pfistich obdobi

(tis. K&) 31.12.2019 21.3.2019
Predplatné 2 0
Casové rozligeni drobného hm. majetku s pouzitelnosti del$i nez 1 rok 25 0
Naklady a prijmy priStich obdobi celkem 27 0

3.4 Ostatni pasiva

(tis. K¢&) 31.12.2019 21.3.2019
Zavazky z obchodniho provozniho styku 486 0
Zavazky k zaméstnancim 48 0
Zavazky ke statnim institucim 34 0
Dohadné ucty pasivni 47 0
Ostatni pasiva celkem 615 0

Zavazky z obchodnfho provozniho styku k 31. 12. 2019 obsahuji zejména zavazek vici jednateli z titulu zfizovacich

vydajt, naklady na pofizeni kancelafského vybaveni a jiné.
Zavazky k zaméstnancim predstavuji nevyplacené mzdy a penzijni pfipojisténi za mésic prosinec 2019
Zavazky ke staitnim institucim pfedstavuji zdravotni a socidlni pojisténi a zdlohu na dan z pifjmu odvadéné

z prosincovych mezd 2019.

Dohadné ucty pasivai pfedstavuji dohad na poplatek za audit Fondu a dohadnou polozku na sluzby a energie spojené

s prondjmem kanceldfe za 4Q/2019.

Fond nemél k 31. prosinci 2019 zadné zavazky po splatnosti vici finanénim organim, organim socidlniho

zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.
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3.5 Zikladni kapitil

Zakladn{ kapital spole¢nosti byl plné splacen. K 31. prosinci 2019 ¢ini 2 000 tis. K¢ a je tvofen 50 ks akeii.

3.6 Zisk nebo ztrita za uidetni obdobi a nerozdéleny zisk / neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi

Fond vykazal za ucetni obdobi 2019 ztratu ve vysi 1 423 tis. K¢ Tato ztrata bude v plné vysi pfevedena do

Neuhrazenych ztrat pfedchozich obdobi.

3.7 Niaklady na poplatky a provize

(tis. K&) 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
Bankovni poplatky z vkladu 8 0
Naklady na poplatky a provize celkem 8 0
3.8 Vynosy z poplatkii a provizi
(tis. K&) 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
Vynosy z ost. operaci — obhospodarovani podfondu 300 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 300 0
3.9 Ostatni provozni niklady
(tis. K&) 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
Drobny hmotny majetek 55 0
Ostatni nehmotny majetek 58 0
Ostatni provozni naklady celkem 113 0
3.10 Sprivni niklady
(tis. K&) 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
Naklady na zaméstnance 730 0
Najemné 310 0
Naklady na pravni a dariové poradenstvi 224 0
Naklady na odmény auditorské spolecnosti 25 0
z toho: povinny audit roéni Gcetni zavéerky 25 0
Ostatni sluzby 171 0
Ostatni spravni naklady 141 0
Spravni naklady celkem 1602 0
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3.11  Darni z pfijmu

Splatna dan
Fond k 31.12.2019 nevykazal splatnou dan z divodu vygenerované ztraty za prvni ucetni obdobi.

OdloZena dan
O odlozené danové pohledavce z titulu dafiové ztraty fond z davodu opatrnosti neuctuje. Nepiedpoklada jeji realnou

uplatnitelnost v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.12 Spfiznéné strany

3.12.1 Vynosy a nzklady z operaci se spfiznénymi osobami

(tis. K¢) 21.3.-31.12.2019 21.3.2019
Vynosy z obhospodarovani 300 0
Mzdové naklady 270 0
Socialni a zdravotni pojisténi 91 0
Penzijni pfipojisténi 36 0

3.12.2 Pohledivky a zdvazky se sptiznénymi osobami

(tis. K¢&) 31.12.2019 21.3.2019
Dohadné uéty aktivni 300 0
Zavazky k dodavatelim 414 0
Zavazky k zaméstnancim 27 0

Vsechny transakce uskute¢néné se sptiznénymi stranami byly uéinény za podminek béznych v obchodnim styku.

Fond v roce 2019 neposkytl zadné dvéry clenam statutarnich organu, spravni rady nebo obdobnych organd ani

zamestnancim podilejicim se na fizeni Fondu.

3.13 Finandéni rizika

Finanénf rizika jsou rizika spojend s finanénimi aktivitami. Cilem fizenf rizik je udrzet riziko v pfedem stanovené urovni

pomoci vhodnych metodik a nastroja a pii této mife rizika se snazit maximalizovat zisk.

3.13.1 TrZni riziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitalu) Fondu. Vyse trzniho
rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych polozek aktiv i pasiv (vinosu a nakladd) na zmeny
trznich cen. Mezi hlavni trznf rizika Fondu patfi ménové a drokové riziko.

a) Ménové riziko

Fond ke konci rozvahového dne nevykazuje zadna aktiva ani zavazky, které by byly vystaveny riziku pohybu kurzi

béznych mén.
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b) Urokové riziko

Fond ke konci rozvahového dne neeviduje zadna Grocena aktiva ani zavazky, kterd by byla vystavena riziku pohybu

béznych trznich urokovych sazeb.

3.13.2 Riziko likvidity
Likviditni riziko spo¢iva v tom, ze Fond nebude fadné¢ a véas schopen dostat svym finanénim zavazkim. Vnitini
pfedpisy Fondu stanovuji limit minimalniho podilu likvidnich prostfedka, které jsou nutné k uspokojeni splatnych

zavazkl a vypofadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize likvidity.

Nasledujici tabulka ¢lenf aktiva a zavazky podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k
datu Ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zavazky v zastatkovych hodnotich, uspofadané podle

blizsiho z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.prosince 2019

Vice nez
(tis. K¢&) Do 3 mésicd  3-12 mésicu 1-5 let 5 ot Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 800 0 0 0 0 800
Ostatni aktiva 315 0 0 0 50 365
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 27 27
Aktiva celkem 1115 0 0 0 77 1192
Ostatni pasiva 568 47 0 0 0 615
Pasiva celkem 568 47 0 0 0 615
Rozdil 547 (47) 0 0 77 577

3.13.3 Kreditni riziko
Riziko kreditni spo¢iva v tom, Ze protistrana nedodrzi svtj zavazek vic¢i Fondu. Fond ve sledovaném obdobi nema

zadné pohledavky s vyjimkou bézného uc¢tu u UniCredit Bank.

3.13.4 Operacni riziko
Riziko operacni, spociva ve ztrat¢ vlivem nedostatkd ¢i selhdn{ vnitfnich procesi nebo lidského faktoru nebo vlivem
vnéjsich udalosti. Operacni riziko je fizeno nastavenim internich procest uvniti Fondu a vhodnou volbou externich

protistran.

V prib¢hu sledovaného obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti operac¢niho rizika, ktera by méla vyznamny dopad

do hospodateni Fondu, tj. dopad vyssi nez 1 % vlastniho kapitalu.
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Udilosti, které nastaly po datu uiletni zivérky

Po datu dcetni zaverky nedoslo k jinym nez nize uvedenym vyznamnym udalostem, které by mély vliv na dcetni zaveérku

Fondu sestavenou k 31. prosinci 2019.

Bezprecedentni bezpe¢nostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni sifeni pandemie Covid-19 zasihla mnohé
ckonomické subjekty od firem pfes podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi restrikcemi byla postizena vétsina
ekonomickych sektorti a dopad na domadci ¢i svétovou ekonomiku se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni
Fondu si uvédomuje, Ze zavaznost ekonomickych dopadu je zavisld na rozsahu a dob¢ trvani restriktivnich opatfeni, a
proto pribézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété, a v piipadé viznamnjch zmén piedpokladi piikrodi k

revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametri stresovych scénafa

Fond se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze piijata opatfeni a jeji kapitalové
vybaveni jsou dostate¢na na to, aby Fond pfekonal i pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe a mohl nadale

obhospodafovat aktiva v plném rozsahu.

V Praze dne 25. ¢ervna 2020

Ing Radek Svec
statutarni feditel
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Uvodni slovo

ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,,Podfond* nebo ,,podfond®) byl zapsan Ceskou narodni bankou do
seznamu fondi dne 1.5.2019. Podfond byl obhospodatovan fondem SBS FUNDS SICAV, a.s.

Cilem Podfondu bylo zhodnocovat vkladané prostedky investoria o 4 % ro¢né, a to i po zapocteni vsech
poplatkd a naklada podfondu.

Po vétsinu roku podfond dosahoval velmi dobrého a stabilniho vykonu.
Dovolte mi pod¢kovat spolupracovnikim, partnerim a investoram.

Dekuji za Vasi davéru

V tucte

Radek Svec
Statutarni feditel
SBS FUNDS SICAV a.s.




Co si myslim o trhu

Myslim si jediné: Urcujicim jevem v globalni koronavirové ekonomice je nartstajici kiehkost vzajemnych
obchodnich i politickych vztaht a aktivita téméf vSech centralnich bank ekonomicky vyspélych zemi. Povazuji za velmi
pravdépodobné, ze mnozstvi penéz v ekonomice pii nulovych ¢i zapornych sazbach zptsobujici dalsi umely narast
ceny vétsiny aktiv nezaznamenané konvenénimi infla¢nimi ukazateli a vzristajici emociondlni averze k riziku vedouci
k emotivaim trznim reakcim, muZze zptsobit dal$i vyznamny Sok na trhu aktiv (zejména akcii a dluhopisu, ale i
nemovitosti).

Je jisté, ze centralni banky budou ordinovat své fiskalni i monetarni nastroje v dobré vife do posledni mozné
chvile. Co pfijde pak, uvidime. Zatim je ¢as se dobfe pfipravit. Ona chvile pfijde mozna v roce 2020, ale také mozna
jesté o rok ¢i dva pozdéji. Ale je jisté, Ze piijde.

(Radek Svec, zakladatel SBS FUNDS SICAV ass., 23. 3. 2020)




ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE FONDU O PODNIKATELSKE
CINNOSTI PODFONDU A O STAVU JEHO MAJETKU
podle § 192 odst. 2 obchodniho zakoniku

Podfond byl zalozen 1. kvétna 2019. Majetek Podfondu byl zainvestovan predev$im do portfolia dluhopist a

nemovitostnich uverd. Podfond zakonéil rok 2019 s objemem majetku ve sprave k 31.12.2019 ve vysi 153 miliona K¢.

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostiedki investort prekondvat miru inflace v Ceské republice, a
to investovanim do finanénich aktiv, kapitdlovych tucasti a pohledavek. Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni
vklady a nastroje penézniho trhu, cenné papiry vydané investicnimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do
korporatnich dluhopisu, statni dluhopisy a ETF investujici do jinych druht aktiv, finanéni derivaty, akcie a akciové
ETF. Jednotlivé investi¢ni limity pro obchodovani s finan¢nimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. Podfond mize
také investovat do ucasti v kapitdlovjch obchodnich spolecnostech, véetné podila ve spole¢nostech typu limited
pattnership. V ptipadé¢ investovani do pohledavek se Podfond zaméiuje piedevsim na pohledavky za obchodnimi
spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajisténé i nezajisténé bez ohledu na rating dluznika. Dle investi¢ni
strategie mtze Podfond investovat také do financnich derivatd, které jsou pfijaté k obchodovani na vybranych trzich.
Nejpouzivanéjsimi typy financ¢nich derivata jsou swapy (ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mtze Fond

provadeét i repo obchody s vyuzitim majetku Podfondu. Fondu byl pfidélen ISIN.

b) Ekonomické vysledky
Hodnota 1 investi¢ni akcie Podfondu k 31. prosinci 2019 ¢inila 1,0143 K.

c) Vynosy, naklady, zisk
Vynosy Podfondu jsou tvofeny pfedevsim drokovymi vynosy. Naklady Podfondu tvofi zejména spravni naklady, které
zahrnuji pfedevsim ndklady na poplatky za administraci. V roce 2019 vytvofil Podfond zisk po zdanéni ve vysi

1,8 miliona K¢.

d) Struktura aktiv a pasiv
Aktiva Podfondu tvoti pohledavky z poskytnutych uvéra a nakoupenych dluhopisi, podily ve vefejné obchodovanych
zahrani¢nich fondech a obdobnych spole¢nostech a penézni prostfedky na tctech u depozitite Fondu. Dale tvofi

podstatnou ¢ast pasiv zavazky za dosud nevydané investi¢ni akcie Podfondu.

e) Investice a budouci investice
Podfond investuje do pohledavek z poskytnutych dvéra a v mensi mife jsou téz zastoupeny vefejné¢ obchodovatelné
dluhopisy. Okrajové fond investuje do akeii. Ohledné budoucich investic je Podfond zdrZzenlivy a analyzuje pfileZitosti

s ohledem na ocekavané zmeény v globalnim ekonomickém prostfedi zptisobené COVID 19 a reakci na néj.

f) Popis trha
Podfond investuje na kapitdlovych trzich pfevazné vefejné¢ obchodovanych instrumentd. Investice Podfondu nejsou

regionalné omezené.




Niakladovost Podfondu

Celkove hodnotime nakladovost Podfondu piiznive.

Naklady na data a ucetnictvi 18.000
Audit 42.350
Odména za obhospodafovani 275.197
Administrace 240.000
Deporzitatské sluzby 72.600
Ostatni spravnf naklady 23.581
CELKEM 671.729

Regulatorni povinnosti Podfondu

Podfond je regulovan Ceskou narodni bankou. Podfond kazdy mésic reportuje CNB zakladni finanéni data o své
ginnosti, CNB Podfondu schvaluje viechny vedouci osoby, Podfond ji predklada sviij aktudlni statut, viroéni zpravu i
stanovy. Podfond informuje CNB také o viech zménach kvalifikovanych dcasti. V rimci licenéniho fizeni CNB

schvalovala cely systém fizeni Podfondu, véetné fizen rizik, compliance, investi¢ni politiky atd.

Dalsim prvkem regulace Podfondu je depozitaf, kterym je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. Depozitaf
ma zfizen online piistup k dctim Podfondu a monitoruje tak veskeré obchody na kapitalovych trzich provedenych
Podfondem a kontroluje, zda-li provadéné obchody odpovidaji statutu Podfondu. Depozitif je také informovan o
vsech smlouvach uzavienych Podfondem. Daéle depozitaf predem schvaluje vechny platby Podfondu pfevysujici 500

tis. K¢ a ma pravo zadat vysvétleni i ke vSem ostatnim platbam uskute¢nénych Podfondem.

Rozhodnutim valné hromady fondu byla auditorem Podfondu za obdobi od 1. kvétna 2019 do 31. prosince 2019 Ing.
Jan Glatt, ev.¢.1023




INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond planuje behem roku 2020 pokracovat v ¢innosti stejnym zpusobem, jako v roce 2019 pouze ve své strategii

zohledni aktudlni a o¢ekavany stav trha vyplyvajici z koronavirové krize.

V Praze, 30. dubna 2019

Radek Svec

Statutirni reditel




UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona &. 240/2013 sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech, vyhlagky &. 244/2013 sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a nafizeni komise v pfenesené
pravomoci (eu) &. 231/2013, kterym se dopliluje smérnice evropského patlamentu a rady 2011/61/ eu, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,,Podfond®)
zapsany v seznamu podfonda vedeném CNB dne 1. 5. 2019

ISIN
CZ0008044054

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNIM FONDU

Obchodni firma:

SBS FUNDS SICAYV a.s. (dale jen ,,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 21. bfezna 2019, oddil B, vlozka 24300

IC

080 09 791

Sidlo

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti
QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dile jen ,,Spole¢nost*)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985
IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzavtena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzavtena 1. 5. 2019.

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném tG&etnim obdobi

Spole¢nost v daném tucetnim obdobi vykondvala cinnost administraitora Fondu i Podfondu. V rdmci své
administrativn{ ¢innosti zajist'ovala vikon vSech ¢innosti, které jsou soucasti administrace investiéniho fondu, zejména
vedeni ucetnictvi, zajist'ovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, oceflovani majetku, vypoctu aktualnich
hodnot investi¢nich akcii Podfondu, ptipravy dokumenti Fondu i Podfondu, komunikace s akcionafi a dal$imi

opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.




D. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE
ZAJISTUJICI SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAYV a.s. (viz. B. Zakladni udaje o obhospodaftujicim investi¢nim fondu)

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
PODFONDU

ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi

V prib¢hu dcetniho obdobi nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

F. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonavali

Depozitatem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai®).

G. UDAJE O OSOBE, ZAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajist’uje pouze Depozitat Podfondu.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

I IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY
MAJETKU PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena v Realna hodnota v
Majetek: tis. K¢ tis. K¢ k31.12.2019
Vklady na bankovnich uctech 7968 7 968
Dluhové cenné papiry 44 672 45572
Pohledavky 89 805 91016
Ostatni aktiva 8306 8306

Vyse jsou uvadeény agregované udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni struktura majetku je
investoram k dispozici na vyzadani.




J. VYVO] HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOB{

vyjadfeny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi se vzhledem k nedostatku potfebnych udaji nevyhotovuje.

K. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII
v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci zadné podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora
a udaje o dalSich nakladech ¢&i danich

Naklady na obhospodatovani Podfondu ¢inily v souladu se statutem Fondu max. 1% p.a. z NAV k 31. 12. pfislusného

kalendafniho roku, za ucetni obdobi se celkove jednalo o 275 tis. K¢.

Naklady na sluzby Deporzitate, v souladu se smlouvou s Depozitatem Podfondu, za vedeni majetkového tuctu a spravu
cennych papira ¢ini za rok 2019 73 tis. K¢é. Odmeéna auditora ¢inila za rok 2019 42 tis. K¢. Spole¢nosti nalezi za vikon

administrace a povetenych ¢innosti odmeéna ve vysi 240 tis. K¢.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRiJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje
o poc¢tu pracovnika a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodafovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Podfond v prabéehu roku 2019 nevyplacel zadné odmeény vyplicené obhospodatovatelem investi¢ntho fondu jeho

pracovnikiim nebo vedoucim osobam.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnika nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Podfond v prabéhu roku 2019 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodatovatelem investicntho fondu tém z

jeho pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu.




0. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU
ROZVAHA
Aktiva
tis. K¢ Bod 31.12.2019 30.4.2019
3 Pohledavky za bankami 3 7968 0
z toho: splatné na pozadani 7968 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 91 016 0
Dluhové cenné papiry 5 11 898 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 33674 0
11 Ostatni aktiva 6 8 306 0
Aktiva celkem 152 862 0
Pasiva
tis. K¢ Bod 31.12.2019 30.4.2019
4 Ostatni pasiva 7 15921 0
6 Rezervy 8 97 0
z toho: na dané 97 0
12 Kapitalové fondy 9 135 005 0
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 1839 0
Vlastni kapital/Cista aktiva 136 844 0
Pasiva celkem 152 862 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
tis. K¢ Bod 31.12.2019 30.4.2019
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 2 544 0
z toho: vynosy z dluhovych cennych papirti 178 0
Niklady na poplatky a provize 12 12 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 76 0
Spravni naklady 14 672 0
b) ostatni spravni naklady 672 0
19 ZZC;:Il:lé jit;:ita z béZné ¢innosti pred 1936 0
23 Dan z pFijmi 15 97 0
24 Zisk / ztrata za ucetni obdobi 1839 0




P. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU
ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k zidnym zménam zapisovanych do obchodniho rejstiiku.

Q. OBECNE UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI

ktera obhospodafovala majetek Podfondu, byt’ jen po &ast rozhodného obdobi, datu uzavieni smlouvy o
obhospodafovani a pfipadné datu ukonceni obhospodafovani investi¢ni spole¢nost

Majetek Podfondu byl obhospodafovan na zdklad¢ Statutu Podfondu ANALYTICA SBS Fondem. Fond je
samospravnym investicnim fondem, ktery nemél ani po ¢ast rozhodného obdobi uzavienou smlouvu o

obhospodafovan{ s investi¢ni spole¢nosti.

R. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
PODFONDU

spolu s uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodaisky vysledek

Dalezitymi skutecnostmi s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Podfondu a jeho hospodafsky vysledek byly:
e nizké spravni naklady Podfondu;

e  stabilni zhodnocovani portfolia Podfondu

S. UDAJE O CLENECH ORGANU PODFONDU

ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech v rozhodném obdobi, v€etné stru¢ného popisu jejich
zkus$enosti a kvalifikace, dale idaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost, pfipadné o dni, od kterého
prestali vykonavat funkci nebo ¢innost,

Podfond nenf samostatnou pravnickou osobou, a tudiz nema organy. Organy ma pouze Fond.

Statutarnim feditelem Fondu je:

Ing. Radek gvec, Dvorska 987, Lanskroun, 563 01

Vystudoval statistiku na VSE. V roce 1997 prodal podil v Multiservis GE a do roku 2000 pro GE Multiservis pracoval
jako COO. Poté 13 let fidil své privatni portfolio na kapitalovych trzich (opce, obligace, indexy, strukturované

produkty) a pusobil jako private equity investor. Ve fondu je zodpoveédny za investicni strategii.

Udaje o &lenech Spravni rady Fondu

Cleny Spravni rady jsou:

Ing. Radek Svec, Dvorska 987, Lanskroun, 563 01

Ing. Zden&k Stuptianek, Diblikova 508/28, Praha 10 - Stérboholy, PSC 109 00
Michal Bako, Karoliny Svétlé 315/3, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00

Vsichni ¢lenové Spravni rady byli zvoleni na mimotadné valné hromade¢ akcionaia dne 21. bfezna 2019.




Udaje o ostatnich vedoucich osobach Fondu

Ing. Zdenék Stupnianek

informace vig, vyse
Udaje o portfolio manaZerech Fondu
Ing. Radek Svec, hlavni investi¢ni manazer

informace vig vyse

T. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA PODFONDU

byt’ jen po Cast rozhodného obdobi, s uvedenim vySe a typu tcasti a doby, po kterou mély kvalifikovanou ucast

Udaje o investorech Podfondu nejsou zveiejiovany.

U. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL PODFOND KVALIFIKOVANOU UCAST

byt’ jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim vy$e a typu ucasti téchto osob, spolu s uvedenim doby, po
kterou investi¢ni fond mél kvalifikovanou uc€ast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované
hospodaiské vysledky téchto osob, uvede Fond hospodaiské vysledky neauditované a tuto skute¢nost vyznaci

Podfond nemél v rozhodném obdobi kvalifikovanou tcast na zadné osobé.

V. VYVO] HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOB{

Datum Hodnota 1 akcie Podfondu
31.08.2019 1,0000 K¢
31.10.2019 1,0077 K&
31.12.2019 1,0143 K¢

w. POCTU EMITOVANYCH AKCII

K 31. prosinci 2019 podfond evidoval vydané investi¢ni akcie v poctu 134 920 822 ks

X. UDAJE O VLASTNIM KAPITALU PRIPADAJICIM NA JEDNU AKCII
K 31. prosinci 2019 pfipadal na jednu akcii vlastni kapital Podfondu ve vysi 1,0143 Ke.
Y. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU FONDU

Kratkodoba finanéni aktiva:
stav bankovnich Géta
k 31. prosinci 2019 je stav 7 968 tis. K¢

Ostatni aktiva:
K 31. prosinci 2019 jsou 8 306 tis. K¢

Naklady a piijmy pfiStich obdobi:
K 31. prosinci 2019 jsou 0 tis. K¢




Z. UDAJE O UPLATE URCENE ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Za obhospodatovani majetku Podfondu v obdobi od 1. kvétna do 31. prosince 2019 vznikly Podfondu naklady ve vysi
275 tis. K¢.

AA. UDAJE O UPLATE ZA VYKON FUNKCE DEPOZITARE

Za vykon ¢innosti depozitafe bylo v obdobi od 1. kvétna do 31. prosince 2019 vznikly Podfondu naklady ve vysi
82 tis. K¢.

BB. UDAJE O VLASTNIM KAPITALU PODFONDU A VLASTNIM KAPITALU
PRIPADAJiICIM NA JEDNU AKCII ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOB{

v tis. K¢ NAV NAV/PL
31.12.2017 n.a. na.
31.12.2018 n.a. n.a.
31.12.2019 1368 1,0143

CC. UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani
vefejného investi¢niho Podfondu

Investice do finanénich aktiv

Do finanénich aktiv investuje Podfond nejvyse 100 % svého majetku.

Fond pro investice do finanénich aktiv vyuziva napfiiklad zejména dluhopisy, ale také akcie obchodované
na regulovanych trzich zemi OECD. Fond muze investovat také do pohledavek a nabyvat podilt v obchodnich

spole¢nostech i ve fondech obchodovanych na burzovnim trhu, tzv. ETF (exchange traded funds).

Zde uvedena kvantitativnl omezen{ jsou podrobnéji vymezeny ve statutu Fondu a na vybrané limity se vztahuji dilé

vyjimky stanovené ve statutu Fondu nebo ve vyhlasce ¢. 194/2011 Sb.
DD. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynost




UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENT
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se nemoci COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi, véetné Ceské republiky. Mnoho zemf
zavedlo opatfeni limitujici pohyb obyvatelstva a ckonomickou aktivitu, coz na finan¢nich trzich vedlo k
ptehodnocovani ocekavani ohledné budouciho ristu ekonomiky a k naslednému znatelnému poklesu cen finanénich

aktiv.

Ekonomické dopady nebylo mozno v roce 2019 jest¢ pozorovat, avsak vyvoj v prvnich mésicich roku 2020 nabral
zcela odlisny a zejména velice rychly smér. Okamzity Sok a dopad do hodnoty spravovanych aktiv byl vesmés velmi
negativni, nicméné se lisil v zavislosti na konkrétnim druhu aktiv, bezprostfedni expozici na nejzasazenéjsi sektory,
zpusobu a frekvenci ocenovani, jakoZzto i na nutnosti dostit nutnym pozadavkam, vyplyvajicim ze statutd fondd ¢i
zakonnych nafizeni. Bez ohledu na vys$e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas piistup i nadale
z dlouhodobé vize a valuaci aktiv v prabéhu prvniho a druhého kvartilu 2020 vaimdme spiSe jako jednorazovou
anomalii, jejiz intenzita bude plné funkei délky trvani bezpecnostnich opatfeni nez jako novy normal dlouho trvajici
recese. S aktudlnim chovanim finanénich trhi a vyvojem hodnoty aktiv jsme se naposledy mohli setkat v pocatcich
financni krize roku 2008, pficemz v nekterych pifpadech byla nynéjsi volatilita jesté vyraznéjsi, umocnéna pasivnimi
strukturami finanénich trhi. Pfestoze redln¢ ocekavame vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v prabchu
prvnich dvou az tif kvartald roku 2020, spojené se zvy$enim nezaméstnanosti, narastem kreditnich marzi a miry
uverovych selhdni, mame za to, ze okamzitd vladni opatfeni a alokovana fiskalni kapacita umozni zmirnéni celého
procesu a navrat k pavodnim drovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych trzich a v celkové valuaci

investi¢nich aktiv.

Obhospodatovatel Podfondu v dob¢ sestaveni ucetni zavérky nepocit'uje zadna omezeni, pramenici z nedostatku
pracovnich sil v disledku virové nakazy ¢i jinych omezeni na strané zaméstnanci, ani potiebu dodate¢ného zajisteni
nutného hardwaru nebo novych pracovniku. Stejné jako nepocit’uje zadné ptimé dopady vlddnich nafizeni omezujicich
cestovani do zahrani¢i, nafizenych karanténnich opatfeni a nema problémy s dodrzenim pfipadnych kovenantd a

financ¢nich zavazka.

Prestoze lze racionalné predpokladat opakované prodluzovani trvani nynéjsiho stavu s potencialnimi pfimymi dopady
do financnich vysledk Podfondu v bezprostfedni budoucnosti, je Podfond nyni bez problému schopen dostat svym
zavazkam, stejn¢ jako je schopen uspokojit zvysené klientské pozadavky na zlikvidnéni investovanych prostiedki v
zavislosti na trznich podminkach a vladnich omezenich. Nicméné vzhledem k vyse zminénému povazujeme za nutné
upozornit na nutnost peclive zvazit pifpadné vybéry prostiedkd a doporucujeme abstrahovat od emoci novinovych
titulkd a zprav, které mnohdy v dusledku zjitfenych pocitl vedou k piehlizeni skute¢ného stavu véci. Podfond je
aktualné v pozici, ktera umoznuje efektivné celit nynéjsimu stavu a je schopna zajistit bezproblémové fungovani a

pteckani vyzev, spojenych s virovou pandemif.




B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVO]JI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2020 bude Podfond pokracovat ve spravé diverzifikovaného portfolia a zarovenl vyhledavat dalsi investicni
ptilezitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zaméfenim Fondu. Podfond bude investovat do investuje
do vefejneé obchodovatelnych dluhopist. Okrajove fond bude investovat do akcii a Gvéra. Ohledné budoucich investic
je Podfond zdrzenlivy a analyzuje piilezitosti s ohledem na ocekavané zmény v globalnim ekonomickém prostiedi

zpusobené COVID 19 a reakci na n¢;j.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH INVESTICNICH AKCI{
Podfond nenabyl vlastni investi¢nf akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH
INSTRUMENTU A O CILECH A METODACH JEJICH RiZEN{

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestdlé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni majetku nebo
zpusobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o
bezpeéné obhospodatrovani mize dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na
financnich trzich.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhti majetku
Podfondu. Nejvyznamnéj$imi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni
riziko a riziko konkrétnich investicnich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétn{ struktufe majetku
Podfondu.

¢)  Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sviij dluh. Tato rizika obhospodafovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi
expozice vuci jednotlivym protistrandm a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas a za
pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkam vici akcionafim
nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu z divodu prodeje za piili§ nizkou cenu. Riziko je
omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich néstroja, které jsou likvidni ¢i v pravidelném objemu
odprodavané, resp. obchodované na piislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné ¢asti
trhu nebo urcité druhy aktiv.

f)  Riziko operaéni, které spociva ve ztrat¢ vlivem nedostatkd ¢i selhan{ vnitinich procest nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjsich uddlosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidictho a kontrolntho
systému obhospodatovatele.

@ Riziko, ze ze zakonem stanovenych davoda muze byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muzZe byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych davodd, naptiklad
z davodua ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

i) Riziko plynouci zinvestovani do cilovych fondd zptsobené nevhodnym vybérem cilovych fonda
nedosahujicich o¢ekavanych vinosnosti nebo jinych zadoucich charakteristik.

j) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické ¢ pravni
nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhan{ pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.




m) Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v dasledku chybného ocenéni aktiva muze dojit
k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akeif az na dva roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvijel behem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vizkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond nevyvijel behem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotntho prostiedi a pracovné
pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNIi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné problasent

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci fondu,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni fondu za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutirniho feditele

10. ¢ervna 2020 Ing. Radek Svec C
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
uréena podilnikim ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS SICAV a.s.

Proved| jsem audit pfilozené ucetni zavérky fondu ANALYTICA SBS
podfond SBS FUNDS SICAV a.s., IC 75161397 (dale také ,Fond®), sestavené

Vyrok na zakladé ceskych ucetnich pfedpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2019,
auditora vykazu zisku a ztraty k 31.12.2019, a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v Gvodni &asti pilohy této udetni zavérky.
Podle meho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz aktiv a pasiv fondu ANALYTICA SBS podfond SBS FUNDS
SICAYV a.s. k datu 31. 12. 2019 a nakladu a vynosu a vysledku jeho
hospodareni za rok konéici 31.12.2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.
Zvyrazné- Upozornuji na zavérecnou cast vyroCni zpravy, tykajici se skuteCnosti
ni skutec- které nastaly po rozvahovém dni, vztahujici se k vyhodnoceni dopadu
nosti pandemie COVID-19 a tykajici se dalSi Cinnosti a stability fondu ANALYTICA
SBS podfond SBS FUNDS SICAV a.s. roce 2020 a dale. Dle stanoviska
spravni rady neni vyznamné ohrozZen pfedpoklad nepretrzitého trvani.
Zaklad pro Audit jsem proved! v souladu se zdkonem o auditorech a standardy
vyrok Komory auditordi Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Odpovédnost auditora stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu ,Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky“. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsem na Fondu nezavisly a spinil jsem i dalsi etické povin-
nosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivam se, ze dikazni informace,
které jsem shromazdil, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
vyroku.
Ostatni Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o audito-
informace rech informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a zpravu
uvedené auditora. Za ostatni informace odpovida spravni rada spole¢nosti.
ve vyrocni Vyrok auditora k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
zpravé

Pfesto je vSak soucasti povinnosti auditora souvisejicich s ovéfenim ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s u€etni zavérkou
Ci se znalostmi auditora o Fondu ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek Cinény
na zakladé ostatnich informaci.



Odpovéd-
nost
spravni
rady Spo-
le€nosti za
ucetni
zaveérku

Odpovéd-
nost
auditora

za audit
ucetni
zaverky

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazi posoudit, uvadim,

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz prfedmétem
zobrazeni v ucCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsem povinen uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fon-
du, k nimz jsem dospél pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsem
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistil.

Spravni rada spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky poda-
vajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je spravni rada Spole¢nosti povinna
posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzitého trvani, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze uCetni zavérky zaleZzitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy je planovano ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Ukolem auditora je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zptusobenou podvo-
dem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprav-
nosti mohou vznikat v duUsledku podvodld nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je povinnosti
auditora uplatiiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat pro-
fesni skepticismus.

Dale je povinnosti auditora:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni
zavérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditor-
ské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abych na jejich zakladé mohl vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodha-
lim vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu,
je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpuso-
bené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.
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e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abych mohl navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abych mohl vyjadfit nazor na ucinnost je-
jiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
uCetnich odhadl a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo
Investi¢ni Spole€nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni
ucCetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdu k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je moji povinnosti upozornit ve zpravé
auditora na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Zavéry auditora tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsem ziskal do data vydani zpravy auditora.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné

prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a
udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Povinnosti auditora je informovat predstavenstvo Investicni Spolecnosti

mimo jiné o planovaném rozsahu a nacCasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsem v jeho prabéhu ucinil, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ing.Jan Glatt

&. 1023 vydané Komorou auditord CR dne 22.ledna 2010

PFikopy 1520, 562 01 Usti nad Orlici
Komenského 156, 562 01 Usti nad Orlici

29.6.2020

Pfiloha: ucetni zavérka k 31.12.2019
vyroc€ni zprava za rok 2019
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Nazev podfondu:

Niazev fondu:
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U&etni obdobi:

ANALYTICA SBS podfond

SBS FUNDS SICAV a.s.

Trzité 366/13, 118 00 Praha — Mal4 Strana
75 161 397

1.5.2019 - 31. 12. 2019

SBS FUNDS SICAV a.s.
Investi¢ni fond
Trzisté 366/ 13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

DIC: CZ08009791, vedena u Méstského soudu v Praze, sp.zn. B 24300
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Rozvaha k 31. prosinci 2019

Aktiva

(tis. K&) Bod 31.12.2019 1.5.2019

3 Pohledavky za bankami 3.1 7 968 0

z toho: splatné na pozadani 7 968 0

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3.2 91 016 0

5 Dluhové cenné papiry 3.3 11 898 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.3 33674 0

11 Ostatni aktiva 3.4 8 306 )

Aktiva celkem 152 862 0

Pasiva

(tis. K&) Bod 31.12.2019 1.5.2019

4 Ostatni pasiva 3.5 15921 0

6 Rezervy 3.6 97 0

v tom: na dané 97 0

12 Kapitalové fondy 3.7 135 005 0

15 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 3.8 1839 0

Vlastni kapital/Cista aktiva 136 844 0

Pasiva celkem 152 862 0

Podrozvaha k 31. prosinci 2019

(tis. K&) Poznamka 31.12.2019 1.5.2019
Pohledavky ze spotovych obchodu 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 136 844 0
Podrozvahova aktiva celkem 136 844 0
(tis. K&) Poznamka 31.12.2019 1.5.2019
Zavazky ze spotovych obchodu 0 0
Podrozvahova pasiva celkem 0 0




Vykaz zisku a ztrdty za obdobi od 1. kvétna do 31. prosince 2019

(tis. K&) Bod 1.5.-31.12.2019 30.4.2019

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 3.9 2 544 0

z toho: vynosy z dluhovych cennych papirt 178 0

5 Naklady na poplatky a provize 3.10 12 0

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3.1 76 0

9 Spravni naklady 3.12 672 0

b) ostatni spravni naklady 672 0

19 Zisk | ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 1936 0

23 Daii z pfijmu 3.13 97 0

24 Zisk / ztrata za ucetni obdobi 1839 0

Prehled o zméndch viastniho kapitilu k 31. prosinci 2019
(tis. K&) Kapitalové Ocerovaci Nerozdélny zisk/ Zisk/ztrata Celkermn
’ fondy rozdily neuhrazend ztrata  bézného obdobi

Zustatek k 1.5.2019 0 0 0 0 0
Pfevody do fondud / zvySeni fondd 135 005 0 0 0 135 005
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 0 0 0 1839 1839
Zuastatek k 31.12.2019 135 005 0 0 1839 136 844




1 Obecné udaje
V'znik podfondu
ANALYTICA SBS podfond (dale jen ,,Podfond®) je podfondem SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond®).

Podfond byl zapsin do seznamu investiénich fondt vedeného Ceskou ndrodni bankou. Vznikl dnem
1. kvétna 2019.

Charakteristika a blavni aktivity
Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,

ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,,CNB) k svému obhospodatovani.

Fond vydava investi¢n{ akcie na jméno pouze na ucet jednotlivich podfondd nikoliv na tucet Fondu. O vytvofeni
) ] p ] vych p vy
podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zaroven urcuje ve Statutu investi¢ni strategii podfondu a dalsi

pravidla pro fungovani podfondu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investort. Podfond zahajil
vydavani investi¢nich akcii dne 1. kvétna 2019 s pfidélenym kédem ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2019
Podfond eviduje 134 920 822 ks vydanych investi¢nich akcif Podfondu. Podfond vydava jednu tfidu investi¢nich akcii.

Cilem Podfondu ANALYTICA je dlouhodob¢ nadprimérmné zhodnocovat prostfedky vlastnikd Investi¢nich akcif
investicemi do spole¢nosti s ristovym profilem se zaméfenim na I'T a dale se zaméfenim na oblasti technologii, sluzeb,
nemovitosti a pramyslu. Podfond muze investovat i do pohledavek a cennych papiri. Investice mohou byt provadeny
formou kapitalovych ucastl ve spole¢nostech a / nebo poskytovanim konvertibilnich i nekonvertibilnich zapujcek a
uvera do spolecnosti (ddle ,, Investi¢ni Projekt™) a ndkupem ¢i prodejem cennych papira.

Podfond investuje penézni prostfedky kvalifikovanych investort v souladu se statutem Fondu. Podfond v rozhodném

obdobi plnil investi¢nf limity.

Podfond muze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu a pii zachovan{ pfiméfené miry tizika,
investovat volné penézni prostfedky i do financnich aktiv. Podfond pro tyto investice muze vyuzit naptiklad nastroje
penézniho trhu, dluhopisy, akcie i derivaty obchodované na regulovanych trzich zemi OECD a na né¢ zaméfené

investi¢ni fondy.

Cinnost depozitate vykonavala po celé obdobi od zalozeni Podfondu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., IC 649 48 242

V souladu se Statutem povéfil Fond vikonem nékterych ¢innosti souvisejicich s administraci a obhospodafovanim QI
investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle jen ,,Investiéni spolecnost™) zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985, ICO 279 11 497, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Podfond byl zaloZen na dobu neurcitou a provozuje svoji éinnost pouze na dzemi Ceské republiky.



Sidlo Podfondu

Trzidté 366/13

118 00 Praha 1 — Mala Strana
Ceska republika

Ldentifikacni éslo
75161 397

Pravni forma

Podfond nema pravni subjektivitu.

2 Uletni metody a obecné iicetni zasady

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejic piflohu, je sestavena v souladu se zakonem o
ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni

instituce.

Tato Gletni zivérka je piipravena v souladu svyhliskou Ministerstva financi CR ¢ 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpis, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni

zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nikladi a vinost a historickych cen s vyjimkou
majetku a dluht Podfondu, které se pfecefiuji na redlnou hodnotu dle §196 Zikona o investi¢nich spole¢nostech a

investi¢nich fondech.

Ucetni zavérka vychaz z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepfetrsité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach ptedstavuji

zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi dc¢etnimi metodami:

2.1  Prepocet cizi mény

Podfond pouziva pro piepocet cizich mén na éeské koruny aktudlni denni kurz Ceské narodni banky (CNB) platny
v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetntho ptipadu. V priabchu roku se uctuje pouze o realizovanych kurzovych
ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou k rozvahovému dni pfepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu
vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoctu aktiv a pasiv

réislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci®.
vy vy 5
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2.2 OkamZik uskutecnéni uicetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pifpadu zejména:
e den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,
e den provedeni platby,
e den pfipsani (valuty) prostiedkid podle zpravy doslé od korespondenta Podfondu (zpravou se rozumi zprava
v systému SWIFT, avizo Banky, pfevzaté medium, vypis z uctu, popt. jiné dokumenty),

e financni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Podfond stane smluvni stranou transakcee.

Pro oddctovani finanénich aktiv a zavazka plati nasledujici pravidla:

e  Finan¢ni aktivam nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti.

e Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt,

a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se ziuctuje do ziskd nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni dcetniho piipadu je pifi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vypofadani spotovych
obchodu.

2.3 Pohledivky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Podfond vykazuje v nominalni hodnoté véetné nabéhlého piislusenstvi snizené

o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

2.4 Opravné polozky

Podfond musi nejdifve posoudit, zda existuje diivod pro snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dnt nebo vykazujf jina poruseni smluvnich podminek

nebo zhorsenou finanéni situaci dluznika.

Vyse opravnych polozek k pohledavkim a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné ¢astky z téchto

aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni soucasné hodnoty zajisténi pti nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano

spole¢n¢ s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi meéné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako

kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.



2.5  Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvthem a vysi. Rezerva se tvoti v pifpadé, pokud
jsou splnéna nasledujici kritéria:
e  cxistuje povinnost (pravai nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
e je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %o,

® je mozné provést piiméfene spolehlivy odhad plnéni.

2.6  Cenné papiry
2.6.1 Prvotni zaultovini

Cenné papity jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni nklady.

2.6.2  Nisledné ocenéni

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uc¢tim naklada nebo vynosu jsou cenné papiry, které byly pofizeny s
cilem realizovat zisk z cenovych fluktuaci. Tyto cenné papiry jsou nakupovany primarné s imyslem dlouhodobé drzby
za Ucelem realizace zisku ze zmén hodnoty téchto cennych papirt. Jako dopln¢k a pro vyuziti volnych penéznich

prostfedkd mize Fond investovat i do jinych cennych papirt.

Cenné papity oceniované realnou hodnotou proti dctim nakladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany pofizovaci
cenou zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou
na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirti ocefiovanych
realnou hodnotou proti uctdm nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku

nebo ztrat¢ z finanénich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piislusnou burzou cennych papirt nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. V ptipad¢ cennych
papird vydanych Podkladovym fondem je pouzita hodnota zveifejnéna Fondem stanovena na zaklad¢ precenéni aktiv
a zavazkl Podkladového fondu na realnou hodnotu. V ostatnich pifpadech je realna hodnota odhadovana jako cista

souc¢asna hodnota penéznich toku zohledtiujici uveérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné
trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci
na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolec¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze

adekvatnim zptsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

2.7  Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem
Majetkové tcasti s podstatnym a s rozhodujicim vlivem se k okamziku pofizeni ocefuji pofizovaci cenou, jejiz soucasti
jsou pfimé transakcni naklady. Ke dni ocenéni se majetkové tucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem pfeceniuji na

realnou hodnotu. Pfecenéni se uctuje do vlastniho kapitalu jako ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazka.

V piipadé, Ze ztrata ze zmény redlné hodnoty tcasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem je Gctovana ve vlastnim

kapitalu a existuje objektivni dukaz, Zze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,,impairment™), potom je tato
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ztrata z vlastniho kapitalu oductovana proti Gctu nakladd. Za impairment se povazuje snizeni hodnoty o vice nez 30

% po dobu vice nez jeden rok oproti cené pofizeni.

2.8  Redlni hodnota cennych papirii a iilasti s podstatnym a rozhodujicim viivem

Redlna hodnota cennych papirt a majetkovych ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem je stanovena jako (i)
trzni hodnota, popiipad¢ trzni hodnota odvozend z trzni hodnoty jednotlivich slozek aktiv a pasiv, (ii) hodnota
vyplyvajici z obecné¢ uznavanych oceniovacich modelu, technik a doporuceni (jako jsou napf. zasady ocenéni, které
ptilezitostn¢ vydava Invest Europe vriamci “Valuation Guidelines’), pokud tyto ocenovaci modely, techniky a
doporuceni zajist’uji pfijatelny odhad trzni hodnoty, (iii) ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce,

neni-li trznf hodnota k dispozici.

2.9 Kapitilové fondy

Kapitilové fondy pfedstavuji fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje nez ucetniho zisku. Podfond v této polozce
vykazuje vydané investi¢ni akcie proti vkladum ziskanych od investord. Investiéni akcie vydané v ramci prvniho
upisovaciho obdobi se vydavaji za nominalni hodnotu akcie. V dal$ich obdobich Podfond vydava investi¢ni akcie
piislusné tifdy za castku, kterd se rovnad aktualni hodnoté investi¢ni akcie pfislusné tfidy vyhlasené ke dni ocenéni V

kapitalovych fondech se dale vykazuje i aktudlni hodnota zpétn¢ odkoupenych investicnich akcif.

210 Dané
Splatnd dar

Danovy zaklad pro daf z ptfjmui se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim
dafiové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale upravou o slevy na dani a

ptipadné zapocty.

Daii 7 pridané hodnoty
Podfond nenf registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (DPH).

Odlogend dart
Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdila mezi zastatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a
jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi,

kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva danova sazba platna pro obdobi, v némz se ocekava jeji realizace.
Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni zajist'ovacich nastroja, realizovatelnych cennych papird a ucasti s podstatnym a
rozhodujicim vlivem na redlnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim

kapitalu.

211 Pouziti odhadii

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované
hodnoty majetku a zavazka k datu tcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosut a nakladu za sledované obdobi. Vedeni
Podfondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zaklad¢ viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméne,

jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odlisovat.



2.12 Nisledné udilosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, jsou zachyceny v ucetnich

vykazech v ptipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni dcetni zavérky doslo k vjznamnym udalostem zohledtiujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pitiloze, ale nejsou zatuctovany v

ucetnich vykazech.

2.13  Spfiznéné strany

Podfond definoval své sptiznéné strany nasledovne:

Sptizneéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany nasledovneé:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v dcetni jednotce, ktery ji poskytuje vjznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
o) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patif pod pismeno c).

Podfond je ve sptiznéném vztahu se klicovymi vedoucimi osobami Fondu a jejich rodinnymi piislusniky a dale subjekty
témito osobami ovladanymi ¢i spoluovldadanymi a dale subjekty, v nichz maji tyto osoby podstatny vliv nebo jsou ¢leny
klicového vedeni téchto subjektl nebo jeji matefské spolecnosti. Za klicové vedouci osoby Fondu jsou povazovani

statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.

2.14  Prostiedky investované do Podfondn

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investicnich akcif jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Podfondu. Fond je
povinen odkoupit investicn{ akcii Podfondu za ¢astku, kterd se rovna jeho aktualni hodnoté¢ vyhlasené k poslednimu
dni kalendaintho mésice, ve kterém Fond obdrzel zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionafa jsou vykazany

jako zvyseni kapitalovych fondu.



3 Dopliiujici iidaje k rozvaze a vykazu zisku a ztrdt

Podfond byl zapsin do seznamu investi¢nich fondé vedeného Ceskou nérodni bankou dne 1. kvétna 2019. Z tohoto

divodu je dcetni zavérka sestavena za obdobi od 1. kvétna 2019 do 31. prosince 2019.

31 Pohledivky za bankami

Pohledavky za bankami pfedstavuji zustatky na béznych tdctech, které pro Podfond vede UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s. Podfond eviduje k 31. prosinci 2019 pohledavky za bankami ve vysi 7 968 tis. K¢.

3.2 Pohledivky za nebankovnimi subjekty

Podfond eviduje k 31. prosinci 2019 pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 91 016 tis. K¢ Jedna se

o sttednédobé a dlouhodobé poskytnuté uvery.

(tis. K¢)

splatnost urokova sazba v % p.a. 31.12.2019 1.5.2019
La Finanéni s.r.o. 30.6.2024 6,8 7120 0
La Finanéni s.r.o. 30.6.2024 6,8 64 615 0
J. M. Mark( 123 s.r.o. 30.9.2029 57 18 512 0
J. M. Mark( 123 s.r.o. 31.12.2029 57 769 0
Poskytnuté avéry celkem 91 016 0

3.3  Cenné papiry

K 31. prosinci 2019 vykazuje Podfond cenné papiry v nasledujici struktufe:

(tis. K¢&) Dluhové cenné Dluhové cenné Akcie, podilové listy Akcie, podilové listy

papiry papiry a ostatni podily a ostatni podily

31.12.2019 1.5.2019 31.12.2019 1.5.2019

Oceriované realnou hodnotou 11 898 0 33674 0
proti u¢tim nakladli nebo vynost

Cenné papiry 11 898 0 33674 0

34 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva v ¢astce 8 306 tis. CZK pfedstavuji prostfedky urcené k investovani slozené na penéznich uétech

Conseq.

3.5 Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12.2019 1.5.2019
Zavazky z obchodniho provozniho styku 71 0
Dohadné ucty pasivni 604 0
Ostatni zavazky k akcionarim 15 246 0
Ostatni pasiva celkem 15921 0
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Zavazky z obchodniho provozniho styku k 31.12. 2019 obsahuji poplatek za sluzby depozitife, odménu za vedeni

ucetnictvi a zavazek z preplatku na rezervacnich poplatcich u poskytnutych avéra.

Dohadné ucty pasivni pfedstavuji dohad na poplatek za obhospodafovani, administraci a audit Podfondu. Dale

odménu za vedeni ucetnictvi.

Ostatni zavazky k akcionafam pfedstavuji penézni prostfedky slozené akciondfem na tcet Podfondu za ucelem emise

investi¢nich akcii.

Podfond nemel k 31. prosinci 2019 zadné zavazky po splatnosti vaci finanénim organim, organim socidlniho
zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

3.6 Rezervy

Fond k 31.12.2019 vytvofil rezervu na splatnou dan ve vysi 97 tis. K¢&. Vypocet viz bod. ¢. 3.13

3.7  Kapitilové fondy
K 31. prosinci 2019 dosahovala vyse kapitalovych fondu Podfondu 135 005 tis. K¢. Jedna se o hodnotu penéznich
prostfedk poskytnutych investory Podfondu oproti kterym jsou vydany investicni akcie od zacatku existence

Podfondu do data ucetni zavérky.

Tida Nominalni hodnota akcie (K&) P°°i‘§1’“1"2°;’3:‘g°(:;)’k°" NAV na ak?;;§)31.12.2o19
IA 1 134 920 822 1,0143

V roce 2019 neprobéehly zadné odkupy investi¢nich akeif.

3.8  Zisk nebo ztrita za uidetni obdobi a nerozdéleny zisk / neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi

Podfond vykazal za ucetni obdobi 2019 zisk ve vysi 1 839 tis. K¢.

3.9 Vynosy z iirokii a podobné vynosy

(tis. K¢) 1.5.-31.12.2019 30.4.2019
Uroky z poskytnutych Gvéra 2 366 0
Kupon - dluhopisy 178 0
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 2 544 0
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3.10 Niklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 1.5.-31.12.2019 30.4.2019
Bankovni poplatky z vkladu 12 0
Naklady na poplatky a provize celkem 12 0
311 Zisk nebo ztrita z financnich operaci
(tis. K¢) 1.5.-31.12.2019 30.4.2019
PFfecenéni na realnou hodnotu — akcie, dluhopisy 708 0
Terminové operace s ménovymi nastroji (6) 0
Kurzové rozdily (938) 0
Vynosy z ost. Operaci — provize, rezervacni poplatky aj. 312 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 76 0
3.12  Sprdvni niklady
(tis. K¢) 1.5.-31.12.2019 30.4.2019
Administrace Podfondu 240 0
Odména za obhospodarovani 275 0
Naklady na odmény auditorské spolecnosti 42 0
z toho: povinny audit roéni Gcetni zavérky 42 0
Odména depozitare 72 0
Ugetnictvi 18 0
Ostatni 24
Spravni naklady celkem 672 0
313 Darn z prijmu
Splatna dan
Podfond vykazal splatnou dan ve vysi 97 tis. K¢. Datlovy zaklad byl vypocitan nasledovneé:
(tis. K&) 1.5.-31.12.2019 30.4.2019
Zisk / ztrata pred zdanénim 1936 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darlové neuznatelné naklady 0 0
Zaklad dané 1936 0
97 0

Splatna dai z pfijma ve vysi 5 %
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OdloZena dari

Podfond nevykazuje Zadné prechodné rozdily, na zaklade kterych by méla byt vykazana odlozena dar.

3.14  Sprfiznéné strany

3.14.1 Vynosy a nzklady z operaci se spfiznénymi osobami

Podfond nemd za obdobi 1.5.2019 — 31.12.2019 zadné vynosy ani naklady z operaci se spfiznénymi osobami

s vyjimkou téchto transakcf:

Vynosy a naklady z operaci se spfiznénymi osobami

(tis. K¢) 1.5.-31.12.2019 30. 4. 2019

Poplatky za obhospodarovani placené Fondu 275 0

Podfond hradi Fondu odmeénu za obhospodatovani, ktera ¢inila za rok 2019 275 tis. K¢.

3.14.2 Pohledivky a zdvazky se sptiznénymi osobami

(tis. K¢) 31.12.2019 1.5.2019

Ostatni pasiva — zavazky k akcionafim 15 246 0

Statutarniho feditel Ing. Radek Svec upisoval béhem roku 2019 investiéni akcie Podfondu a to za stejnjch podminek

jako vsichni ostatni investofi. Transakce byla vypofadana v lednu 2020.

Dile Podfond nakoupil od Statutarniho feditele Ing. Radka Svece nasledujici dluhopisy za trzni cenu v dobé transakee:
ISIN CZ0001003834 Emitent: Ceska republika pocet: 1.500 ks nomindlni hodnota 1 ks 10.000 K¢, nominalni hodnota
celkem 15.000.000 K¢, Kupni cena za kus: 9.962 K¢, Alikvotni urokovy vynos celkem 186.781 K¢. Cena celkem
15.129.781 K¢. Datum vypofadani: 30.8.2019.

ISIN: CZ0003522930 Emitent: SAZKA Group a.s., pocet: 138 ks, nominalni hodnota 1 ks: 10.000 K¢, nominalni
hodnota celkem 1.380.000 K¢, Kupni cena za kus: 10.000 K¢, Cena celkem 1.380.000 K¢. Datum vypofadani:
11.10.2019.

Vsechny transakce uskute¢néné se sptiznénymi stranami byly uéinény za podminek béznych v obchodnim styku.

Fond v roce 2019 neposkytl Zzadné dvéry clenam statutarnich organu, spravni rady nebo obdobnych organd ani

zamestnancim podilejicim se na fizeni Podfondu.
3.15 Finanéni rizika

Finanénf rizika jsou rizika spojend s finanénimi aktivitami. Cilem fizenf rizik je udrzet riziko v pfedem stanovené urovni

pomoci vhodnych metodik a nastroji a pfi této mife rizika se snazit maximalizovat zisk.
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3.15.1 TrZni riziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitalu) Podfondu. Vyse trzniho
rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych polozek aktiv i pasiv (vynosut a ndkladd) na zmeny

trznich cen. Mezi hlavni trznf rizika Podfondu patfi ménové a drokové riziko.

a) Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybu kurzd béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky v zistatkovych

hodnotach uspofadané podle mén a vykazuje pouze vybrané pozice z rozvahy, které jsou vystaveny ménovému riziku.

31. prosince 2019

(tis. K&) CzZK EUR usb RUB Celkem
Pohledavky za bankami 122 7 844 0 1 7 967
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 26 401 64 615 0 0 91016
Dluhové cenné papiry 5590 0 2 457 3852 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28 408 5267 0 0 33675
Aktiva celkem 60 521 77726 2 457 3 852 144 556
Ostatni pasiva 675 15 246 0 0 15921
Pasiva celkem 675 15 246 0 0 15921
Cista oteviena ménova pozice 59 846 62 480 2 457 3 852 128 635
b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku pohybua béznych trznich Grokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici viaci trokovému riziku. Tabulka obsahuje urocena aktiva a zavazky v zistatkovych

hodnotach, uspofadané podle blizstho z termint vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2019

Vice nez
(tis. K¢&) Do 3 mésicd  3-12 mésicu 1-5 let 5 let Celkem
e
Pohledavky za bankami 7 968 0 0 0 7 968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 71735 19 281 91016
Dluhové cenné papiry 0 3852 8 047 0 11 898
Aktiva celkem 7 968 3852 79 782 19 281 110 882
Pasiva celkem 0 0 0 0 0
Rozdil 7968 3852 79 782 19 281 110 882

3.15.2 Riziko likvidity

Likviditn{ riziko spoc¢iva v tom, ze Podfond nebude fadné a véas schopen dostat svym finanénim zavazkam. Vnitini

pfedpisy Fondu stanovuji limit minimalnfho podilu likvidnich prostfedkd, které jsou nutné k uspokojeni splatnych

zavazkl a vypofadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize likvidity.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky podle piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k

datu Ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrand aktiva a zavazky v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle

blizsiho z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.prosince 2019

Vice nez
(tis. KE) Do 3 mésicu 3-12 mésicl 1-5 let 5 let Nespecifikovano Celkem

e
Pohledavky za bankami 7 968 0 0 0 0 7 968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 71735 19 281 0 91 016
Dluhové cenné papiry 0 3852 8 047 0 0 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 33675 33675
Ostatni aktiva 8 306 0 0 0 0 8 306
Aktiva celkem 16 274 3852 79782 19 281 33 675 152 862
Ostatni pasiva 15317 0 0 0 604 15921
Rezervy 0 97 0 0 0 97
Pasiva celkem 15 317 97 0 0 604 16 018
Rozdil 957 3755 79 782 19 281 33071 136 846
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3.15.3 Uvérové riziko

Riziko avérové spociva v tom, protistrana nedodrzi svij zavazek vici Podfondu. Podfond ve sledovaném obdobi drzel
pohledavky ze sttedn¢dobych a dlouhodobych uvera.

Podfond je také vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd dluhovych cennych papirt pofizovanych do
portfolia Podfondu. Fond fdi avérové riziko Podfondu vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu,

nastavenim limit na vysi expozice vidi jednotlivim protistrandm a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

31. prosince 2019

(tis. K¢) Tuzemsko Evropska unie Ostatni zemé& Celkem
Pohledavky za bankami 7 968 0 0 7 968
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 91 016 0 0 91 016
Dluhové cenné papiry 5590 0 6 308 11 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33674 0 0 33674
Ostatni aktiva 8 306 0 0 8 306
Aktiva celkem 146 554 0 6 308 152 862

3.15.4 Operacnfi riziko

Riziko operacni, spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhdn{ vnitfnich procest nebo lidského faktoru nebo vlivem
vnéjsich udalosti. Operacni riziko je fizeno nastavenim internich procest uvniti Fondu a vhodnou volbou externich

protistran.

V prib¢hu sledovaného obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti operac¢niho rizika, ktera by méla vyznamny dopad

do hospodateni Podfondu, tj. dopad vys$si nez 1 % vlastniho kapitalu.
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Udalosti, které nastaly po datu acetni zavérky

Po datu dcetni zaverky nedoslo k jinym nez nize uvedenym vyznamnym udalostem, které by mély vliv na dcetni zaveérku

Podfondu sestavenou k 31. prosinci 2019.

Bezprecedentni bezpe¢nostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni $ifeni pandemie Covid-19 zasihla mnohé
ckonomické subjekty od firem pfes podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi restrikcemi byla postizena vétsina
ekonomickych sektorti a dopad na domadci ¢i svétovou ekonomiku se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni
Fondu si uvédomuje, Ze zavaznost ekonomickych dopadi je zavisld na rozsahu a dob¢ trvani restriktivnich opatfent, a
proto pribézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété, a v piipadé viznamnjch zmén piedpokladi piikrodi k
revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametra stresovych scénafa

Fond se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze piijata opatfeni a jeji kapitalové
vybaveni jsou dostate¢na na to, aby Fond pfekonal i pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe a mohl nadale

obhospodatfovat aktiva v plném rozsahu.

V Praze dne 25. ¢ervna 2020

Ing. Radek Svec
statutarni feditel
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